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RELATORIO DO CONSELHO DE ABMINISTRACAQ

GOLDEN ACTIVES - SGPS, S.A.

INTRODUCAOQO

No cumprimento das disposicBes legais ¢ estatutirias, vem o Conselho de Administraciio
apresentar o relatorio de gestéio da atividade da Golden Actives - SGPS, S.A. (Golden Actives),
as demonsiragdes financeiras bem como a proposta de aplicaciio de resultados referentes ao

exercicio findo em 31 de dezembro de 2011.

ENVOLVENTE MACROECONOMICA

Macroeconomia

Nos primeiros meses do ano os mercados financeiros foram marcados pelas crescentes tensdes
geopoliticas nos MENA (Middle East and North Africa). O aumento dos conflitos colocou em
risco as exportagdes dos maiores fornecedores de petrdleo, uma vez que os MENA controlam
uma parte significativa da oferta global desta matéria-prima. As commodities serviram de refgio
e renovaram méximos atrds de méximos. A prata ultrapassou o méaximo historico de 1980 e
aproximou-se dos 50 dolares a onca (49,80 ddlares a onga), o ouro renovou méaximos recorde e o

Brent atingiu maximos desde 2008.

O desastre natural no Jap&o afetou gravemente a economia do pais e colocou o mundo em tensio
devido & possibilidade de um desastre nuclear. Durante 0 més de Margo a moeda japonesa
atingiu valores maximos nfio registados desde a Segunda Guerra Mundial face ao délar
americano. No sentido de ajudar o Japdo, o grupo das sete maiores economias mundiais (G7)
decidiu colocar & venda ienes, para contrariar esta apreciagio da moeda. Esta foi a primeira

intervengdo no mercado cambial do G7 em 10 anos. Estes esforcos conjuntos destinaram-se a
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acalmar o panico comprador de ienes.
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A segunda metade do ano foi dominada pela crise da divida soberana da Zona Euro e pelo
impasse no congresso norte-americano. A crise da divida, que teve inicio nos paises periféricos
da Zona Euro, rapidamente se propagou para economias de maior dimensio (Italia e Espanha).
As yields a 10 anos da divida soberana italiana ultrapassaram o nivel psicoldgico dos 7% no dia
9 de Novembro (7,483%) e os credit default swaps a 10 anos passaram de 185 pontos base no

infcio do ano para perto dos 500 pontos base. A estagnagio da atividade econémica e a

debilidade do sector financeiro europeu ameagaram o triplo A de alguns paises da Zona Euro,

nomeadamente a Franga pois esta muito exposta a divida soberana dos paises periféricos.

O congresso americano conseguiu chegar a acordo para subir o teto da divida dos Estados

Unidos. No entanto, tal ndo impediu que a Standard and Poor's baixasse a notagfo de AAA para

AAt. A agéncia considerou que o acordo atingido entre os dois partidos (democratas e
republicanos) permitiu evitar uma possivel situagio de incumprimento, mas ndo foi suficiente

para garantir a sustentabilidade das financas americanas.

Mercado de Capitais

No segmento acionista destacaram-se as fortes quedas registadas na Europa. O indice alem#o
DAX recuou 14,69%, o francés CAC perdeu 16,95% e o espanhol JBEX desvalorizou 13.11%. O
indice nacional PS/ 20 terminou o ano de 2011 com uma perda de 27,60%. Em termos de
desempenho anual, o BCP deslizou perto de 75%, o BES recuou 53% e o BPI menos 62%. Nos
EUA, 0 S&P 500 terminou o ano a zero nos 1.257 pontos, o Nasdagq Composite recuou 1,80% ¢

o Dow Jones amealhou 5,53%.

No segmento obrigacionista, nos EUA as obrigagdes do Estado Americano a 10 anos cotavam
com um yield de 1,88% no final de 2011 versus 3,29% no final de 2010. Por sua vez, as
obrigagdes do Estado Alemao a 10 anos cotavam com um yield de 1,83% no final de 2011 versus
2,96% no final de 2010.

No mercado cambial, a crise da dfvida da Zona Euro afetou significativamente a confian¢a na
moeda Unica europeia. No ano de 2011 o euro (EUR) depreciou 3,2% face ao délar Americano
(USD).

MNIPC/ C.R.C. PORTO 507557514 - CAPITAL SOCIAL 500,000 EURD
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ATIVIDADE

A Sociedade manteve as participa¢des que detinha nas sociedades financeiras, a saber: a Golden
Assets — Sociedade Gestora de Patriménios, S.A. (5% do capital social) e a Golden Broker —
Sociedade Corretora, S.A. (100% do capital social).

A Golden Actives teve resultados liquidos positivos, os quais se deveram ao facto de a Golden

Broker ter efectuado uma distribui¢dio de resultados (dividendos) no montante de 500.000,00 €.

PERSPETIVAS

Prevé-se que durante o ano de 2012, a sociedade mantenha a politica de participagdes adoptada

até a presente data.

PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

Em cumprimento das disposi¢des legais e estatutérias, o Conselho de Administragio propde a
fransferéncia do resultado liquido positivo, no montante de 506.968,67 € da seguinte forma:

- Reserva legal (5%): 25.348,43 €

- Resultados transitados: 481.620,24 €

CONSIDERACOES FINAIS

O Conselho de Administraclio deseja expressar o seu agradecimento a todos aqueles que
colaboraram no desenvolvimento da sociedade, pela forma empenhada e profissional como
corresponderam ao esforco que lhes foi solicitado:

As institui¢8es financeiras que nos apoiaram,

NIPC C.R.C. PORTO 507557514 ~ CAPITAL SOCIAL 500.000 EURG

Ao Fiscal Unico pelo apoio manifestado e interesse demonstrado,

Ao Banco de Portugal pelos esclarecimentos recebidos.
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Porto, 15 de Marco de 2012

O Conselho de Administragdo

j;zﬂjés

Fernando Jorge de Sousa Cruz Pereira

Presidente

Alfredo Manuel Pinto Menezes
Vogal

(b

Anténio Pedro Marques Gongalves de Jesus Azevedo

Vogal
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ANEXO AO RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

1. Em cumprimento do estabelecido no Art. 447° do codigo das sociedades comerciais, declara-
se que os membros dos érglos de administragfio sdo titulares das seguintes ac¢des da sociedade e

que n#o efetuaram qualquer transagdo durante o exercicio de 2011:

N°ACOES | AUMENTOS |ALIENACOES| N. ACOES
31-12-2010  |Aumento|Aquisi¢Bes 31-12-2011
Capital
Fernando Jorge de Sousa Cruz Pereira 56.000 0 0 0 56.000
Alfredo Manuel Pinto Menezes 2.000 0 0 0 2.000

Os érgéos de fiscalizagfio nédo s#o titulares de quaisquer ag¢bes da sociedade.

2. Para efeitos e nos termos do disposto no nimero quatro do Art. 448° do cédigo das sociedade

comerciais, & data de encerramento do exercicio de 2011, é a seguinte a posicio acionista:

ACIONISTA N°ACOES | % PARTICIPACAG
Fernando Jorge de Sousa Cruz Pereira 56.000 56,00%
Joaguim Pedro Almeida da Costa 10.010 10,01%
Helena Isabel Pinto Lopes Morais Coelho 10.000 10,00%
Vasco Alexandre Marques de Freitas 10.000 10,00%
Nuno da Silva Vilaca de Freitas 10.000 10,00%

MIPC! C.R.C. PORTC 507557514 - CAPTAL SOCIAL 500.000 EURD
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ACTIVES, 5.G.P.S.

GOLDEN ACTIVES - SQCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A.
DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS PARA OS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

(Montantes expressos em Euros)

Notas 2011 2010
Juros e rendimentos similares 18.789 2.287
Juros e encargos similares {180) (154)
Margem financeira 19.609 2,133
Rendimentos de instrumentos de capital 13 500.000 100.000
Qutros resultados de exploragéo (883) 89
Produto bancario 518.726 102.222
Gastos gerais administrativos {11.830) {(11.279)
Amortizactes do exercicio 6 {(1.017) (930)
Resultado antes de impostos 505.879 90.013
Impostos sobre lucros
correntes 7 1.090 -
Resultado do exercicio 506.969 90.013
Resuitados por accéo
Basico 15 5,07 0,90
Diluido 15 5,07 0,90

As notas anexas fazem parte integrante das demonstragbes dos resultados
para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2011.

ial e Contas O Conselho de Administragéo
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GOLDEN ACTIVES - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A,

DEMONSTRACOES DO RENDIMENTO INTEGRAL
PARA 0OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

(Montantes expressos em Euros)

Notas 2011 2010
Resultado liguido do exercicio 506.969 90.013
Total do rendimento integral do exercicio 506.969 90.013

As notas anexas fazem parte integrante da demonstragdo do rendimento integral.

O Conselho de Administragéo
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GOLDEN ACTIVES - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A.

DEMONSTRAGOES DQS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS

FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010

{(Montantes expressos em Euros)

Notas 2011 2010
Actividades Operacionais:
Juros e rendimentos recebidos 15.357 4.088
Juros e encargos similares pagos (180) (154)
Recebimentos / (Pagamentos) de impostos (3.304) (96.713)
Outros recebimentos e (pagamentos) de exploracéo, liquido ' (997) (13.659)
Fluxo liguido proveniente dos proveitos e custos 10.876 (106.438)
Fluxos das actividades operacionais (1) 10.876 (106.438)
Actividades de Investimento:
Dividendos 500.000 100.000
Diminuigbes / (aumentos) de aplicagdes da Sociedade em instituigbes de crédito (500.000) -
Diminuiges / (aumentos) de activos intangiveis {713) {996)
Fluxos das actividades de investimento (2) (713) 99.004
Actividades de Financiamento; i
Fluxos das actividades de financiamento {3) - - ‘
Aumento de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3) 10.163 (7.434)
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 4 6.078 13.512
Caixa e seus equivalentes no final do exercicio 4 16.241 6.078

As notas anexas fazem parte integrante das demonstraces dos fluxos de caixa do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2011,

O Conselho de Administragac

Ve e
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NEXO A DEMQONSTRACAQ DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS FINDOS e

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 .‘Z%%

(Montantes expressos em Euros)

P

DISCRIMINACAO DOS COMPONENTES DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

A discriminagéo de caixa e seus equivalentes, em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, e a reconciliagéo
enire o seu valor e 0 montante de disponibilidades constantes do balango naquela data, apresenta-se da
seguinte forma:

2011 2010
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 16.241 6.078
Aplicagdes da Scciedade em instituicies de credito - -
16.241 6.078

Em 31 de Dezembro de 2011 as aplicagbes da Sociedade em instituicBes de crédito ndo foram
consideradas como parte integrante dos componenies de caixa e seus equivalentes pelo facto do prazo do
seu vencimento ser superior a trés meses (até Outubro de 2012) e néo haver intencdo, por parte do
Conselho de Administragéo, de proceder ao seu resgate antecipado,



GOLDEN ACTIVES- SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A. /

ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 \}/<J E

(Montantes expressos em Euros a unidade)

NOTA INTRODUTORIA

A Golden Actives — Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S.A. ("Sociedade” ou "Golden Actives”), foi
constituida através de escritura publica celebrada em 25 de Outubro de 2006 tendo como objecto a gestéo de
participacGes em outras sociedades como forma indirecta de exercicio de actividades econémicas.

A Sociedade & a empresa mée do Grupo Golden Actives ("Grupo”) o qual, em 31 de Dezembro de 2011 &

constituide por aquela entidade e pela Golden Broker — Sociedade Corretora, S.A., sedeada no Porto,
constituida em Abril de 2003, & que tem como actividades principais a corretagem e a gestdo de patriménios.

1. BASES DE APRESENTACAQ E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTIGAS
1.1. BASES DE APRESENTAGCAQ

As demonstracdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operacgies, a partir dos livros e registos contabilisticos da Sociedade, mantidos de acordo com os
principios consagrados nas Normas de Contabilidade Ajustadas (“NCA”), estabelecidas pelo
Banco de Portugal no Aviso n° 1/2005, de 21 de Fevereiro e das Instrugdes n® 23/2004 e n°
18/2005, do Banco de Portugal, na sequéncia da competéncia que the & conferida pelo nimero 1
do Artigo 115° do Regime Geral das InstituicBes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado
pelo Decreto-Lei n® 288/92, de 31 de Dezembro.

As Normas de Contabilidade Ajustadas correspondem genericamente as Normas Internacionais
de Relato Financeiro (IAS/IFRS) conforme adoptadas pela Unido Europeia, de acordo com o
Regulamento (CE) n® 1606/2002 do Parlamento Eurcpeu e do Conselho, de 18 de Julho,
transposto para o crdenamento nacional pelo Decreto-Lei n® 35/2005, de 17 de Fevereiro e pelo
Aviso n® 1/2005, de 21 de Fevereiro, do Banco de Portugal. As diferengas entre os dois
normatives néo t&m impacto nas demonstraces financeiras da Sociedade.

Durante o exercicio de 2011, ndo ocorreram alterages de politicas contabilisticas face as
apresentadas nas demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2010.



GOLDEN ACTIVES— SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A.
ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

{Montantes expressos em Euros a unidade)

Adopgio de normas e interpretactes novas, emendadas ou revistas

As seguintes normas, interpretagdes, emendas e revisdes aprovadas (“endorsed”) pela Uniso Europeia e
com aplicac&o obrigatoria nos exercicios econdmicos iniciados em ou apés 1 de Janeiro de 2011, foram
adoptadas pela primeira vez no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2011:

Data de.ontrada
Muirind am \Jlgor Ohservagdes

Esta revisdo vem slmpllﬂcar a deﬂnlcau de aparte relaclonadan eliminande
. ‘simultaneamente certas Incoerénclas intarnas, @ prever [sen¢des para entidades ligadas &
Alteragbes & 1AS 24 - Divulgagbes de Partes Relacionadas - X ‘administrac&o publica no respeitante & quantidade de Informagdo que essas entidades
© alteragtes & IFRS 8 - Segmentos Operacionais ; Apds3112:2010 .devem prestar em matéria de transacgBes com partes relacionadas.

As afteracGes & IFRS 8 decorrem das alteragOes na |AS 24 atrds referldas,

Estas alteragdas ellminam uma consaquéncia nda intenclonal da tFRIC 14 nos casos am que
* iuma entidade suje(ta a um requisito de financlamento minimo procede ao pagamento
! ‘antacipado da contribuigdes quando, em certas clircunstinclas, @ entidade que procede s
;. Apos31-12-2010 ; [esse pré-pagamento seria obrigada a recohhecer um dispéndio. Se um deterrinado plano
i : {de beneficios definidos estlver sujefto a um requisite de financiamento minimo, a emenda
"2 IFRIC 14 determina gue o pagamenta sefa tratado, como gualquer outro pré-pagamento,
" ;comose fosse um activo,

Altaragtes 3 IFRIC 14 - Fré-pagamento de um requisito de
financiamento minimo

Esta Intarpretacio aborda as segulntes questdes:
‘{a)os instrumentos de capltal prdprio em|tidos com vista & extingfio total ou parcial de um
. :passivofinancelro sdo cretribulgBes pagasn de acordo com o paragrafo 41 da I1AS 397

-IFRIC 19 - Extingtio de passives flnenceiros através de g . {b}como deve uma entidade mensurar inlcialmente os [nstrumentos de capitai proprio
instrumentos de capital préprio e alteragées & IFRS 1 - : . R :emltldos tom vista & extinglio desse passive financeiro?

.Adopg#o pela Primelra Vaz das Normas Internacionais dg - . AP0 30-06-2010 . “{c)como dave uma entidade contabllizar qualquer diferenca entre a quantla eserlturada do
'Relato Financeiro o passlvo financelro extinto e a guantia Iniclal mensurada des instrumentos de capital

praptio emitidos?

_As sociedades que adoptem pela primeira vez as IFRS podem aplicar as disposicfes
onstantes da IFRIC 19,

‘Alteragdes & IFRS 1 - Adopg#o Pela Frimeira Vez das
:Normas Internacionals de Relato Financeiro e A IFRS 7 - .0 Apds 30-06-2010
:Instrumantos Financeiros: Civulgacées i

Isengdo limitada da obrigagdo de apresentar divulgagdes comparativas de acordo coma
- {IFRS 7 para os adoptantes pala primeira vez,

IFRS 1,3 e IAS 32, 39;

‘Melhoramentos de virias IFRS: IFRS 1, IFRS 3 e IFRS 7 AII;:; :0::;20310 ® * melharamentos introduzidos nas normas Internaclonals de relata flnanceiro, que visa
‘1AS1, 32,34, 3% e IFRIC 13 ot ' *3%8  cimplificar e clarificar as normas Internacionals de contabilidade.
: IFRIC 13: Apés 31-12- ©

: 2010

‘|1AS 32 - Instrumentos Financeiros i1 Apds31-01-2010 :Apresentagﬁn 4 alterada nos tarmos do anexo ao presente regulamenta.

O efeito nas demonstragbes financeiras da Empresa do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2011,
decorrente da adopc&o das normas, interpretacbes, emendas e revisées acima referidas, ndo foi
significativo.

Melhoramentos das normas internacicnais de relato financeiro

Este processo envolveu a reviséo de 8 normas ¢ interpretagfes. Em resultado da adopgéo das alteragdes
resultantes dos melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro ndo se verificaram efeitos
significativos ao nivel das demonstragdes financeiras anexas.

Normas e interpretacées novas, emendadas ou revistas n&o adoptadas

As seguintes alteracBes, com aplicaglo obrigatéria apoés 1 de Julho de 2011, foram, até a data de
aprovacao destas demonstragdes financeiras, aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

Data de entrada
em vigor Observagtes

. (Esta reviséio vem aumentar os requisitos de divulgago relativamente a transacgées qua :

* ienvolvam a transferéncia de activos financeiros. Pretende garantir malor transparéncia em
srelagdo & exposigho a riscas quande activos financairos sdo fransferldos e a entidade que
‘08 transfere mantam algum snvolvimente (exposigio) nos mesmos.

.Alteragdes & IFRS 7 - instrumentos Financeiros: Divulgagbes . Apbs 1-07-2011

Estas alteragOes, apesar de aprovadas (‘endorsed”) pela UniGo Europeia, ndo foram adoptadas pela
Empresa no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2011, em virtude de a sua aplicag8o ndo ser ainda
obrigatéria. N&o séo estimados impactes significativos nas demonstragfes financeiras decorrentes da
adopglo das mesmas.
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As politicas contabilisticas e os critérios de mensuracao adoptados pela Empresa em 31 de Dezembro de
2011 sd3c comparaveis com os utilizados na preparacio das demonsiragtes financeiras em 31 de
Dezembro de 2010.

Na preparaciio das democnstragbes financeiras, em conformidade com as NCA's, o Conselho de
Adminisiracio da Empresa adoptou certos pressupostos e estimativas que afectam os activos e passivos
reportados, bem como os proveitos e custos incorridos relativos aos periodos reporiados. Todas as
estimativas e assumpgdes efectuadas pelo Conselho de Administragio foram efectuadas com base no
seu melhor conhecimento existente, a data de aprovagéo das demonstragdes financeiras, dos eventos e
transacctes em curso.

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas para apreciagdo e aprovagdo em Assembleia
Geral de Accionistas. O Conselho de Administragdo da Empresa entende que as mesmas serdo
aprovadas sem alteractes.

1.2, PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparagdo das demonstraces financeiras
anexas, foram as seguintes:

a) Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

A Sociedade detém uma participag#o financeira numa empresa filial. S50 consideradas empresas
filiais aquelas em que a Sociedade detém o controlo ou o poder para gerir as politicas financeiras
e gperacionais da empresa.

Nas demonsiragbes financeiras da Sociedade, a empresa filial esta valorizada ao custo de
aquisigéo, ou aoc valor de realizacéo, dos dois 0 mais baixo e refere-se a participagic na Golden
Broker — Sociedade Corretora, 3.A. com uma percentagem de participacéo de 100%.

Os dividendos da empresa filial séo reconhecidos nos resultados individuais da Sociedade na
data em gue s&o atribuidos.

As perdas por imparidade, quando constatadas, s&o registadas na demonstragio dos resultados
do exercicio na rubrica “Provisdes e perdas por imparidade”.

b) Activos financeiros disponiveis para venda

Esta rubrica inclui os investimentos financeiros que n3o sejam classificados como empresas filiais
ou associadas. Esta rubrica inclui ainda prestagCes acessorias ou suplementares de capital
efectuados nesses investimentos financeiros.

Os activos classificados como disponiveis para venda s8o mensurados ao justo valor excepto no
caso de instrumentos de capital proprio ndo cotades num mercade activo e cujo justo valor néo
possa ser fiavelmente mensurado ou estimado, permanecendo nesse caso os mesmos
registados pelo seu custo de aguisicdo, ou pelo seu valor de realizagéo, dos dois o mais baixo.

Os ganhos e perdas resultantes de alteragdes no justo valor de activos financeiros disponiveis
para venda s&o reconhecidos directamente nos capitais proprios na rubrica “Reserva de
reavaliagdo de justo valor”, excepio no caso de perdas por imparidade e de ganhos e perdas
cambiais de activos monetarios, até que o activo seja vendido, momento em que o ganho ou
perda anteriormente reconhecido ne capital propric € registado em resultados.

Em caso de evidéncia objectiva de imparidade, resultante de uma diminuicBo significativa ou
prolongada do justo valor do titulo ou de dificuldade financeira do emitente, a perda acumulada
na *Reserva de reavaliagéo de justo valor” € removida do capital proprio e reconhecida nos
resultados.

As perdas por imparidade registadas em titulos de rendimento fixo podem ser revertidas através
de resultados, se houver uma alteragéo positiva no justo valor do titulo resultante de um evento
ocorrido ap6s a determinagéo da imparidade. No caso de titulos para os quais tenha sido
reconhecida imparidade, posteriores variacSes negativas de justo valor s8o0 sempre reconhecidas
em resultados.
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Em cada data de referéncia das demonstragtes financeiras é efectuada uma anélise sobre a
existéncia de perdas por imparidade em activos financeiros disponiveis para venda.

c) Activos intangiveis

Os activos intangiveis incluem, fundamentaimente, despesas incorridas com a aquisigio de
“soffware”, sendo amortizados, em duodécimos, pelo método das quotas constantes, ac longo do
perfodo de vida Utit estimado do bem, o qual em média corresponde a um periodo de trés anos.
As despesas com manutengéo de “software” séc contabilizadas como custo do exercicio em que
s&o incorridas.

d} Impostos sobre lucros

A Sociedade esta sujeita ao regime fiscal aplicavel as sociedades gestoras de participactes
sociais.

C imposto corrente & calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere do
resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributdvel resultantes de custos ou
proveitos nao relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados houtros
periodos.

Os impostos diferidos correspondem ao imposto a recuperar/pagar em periodos futuros resultante
de diferencas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango dos activos e a sua
base fiscal, utilizada na determinagio do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos s8o normalmente registados para todas as diferengas
temporarias tributaveis, enquanto que os impostos diferidos activos 86 s&o registados até ao
montante em que seja provével a existéncia de lucros tributdveis futuros que permitam a
utilizagéo das correspondentes diferengas tributarias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

e) Especializacio de exercicios

A Sociedade regista as suas receitas e despesas de acorde com o principio da especializagéo de
exercicios pelo qual as receitas e despesas sfo reconhecidas & medida em que sio geradas,
independentemente do momento em que s&o recebidas ou pagas. Assim, os custos e proveitos sio
registados & medida que séo gerados, independentemente do momento do seu pagamento ou
recebimenio.

f Julgamentos e estimativas

As estimativas foram determinadas com base na melhor informagéo disponivel & data da
preparacéo das demonstragdes financeiras e com base no methor conhecimento e na experiéncia
de eventos passados efou correntes. No entanto, poderfio ocorrer situagbes em periodos
subsequentes que, ndo sendo previsiveis a data, ndo foram consideradas nessas estimativas. As
alteracbes a essas estimativas, gue ocorram posteriormente & data de aprovagdo das
demonstragBes financeiras, serdo corrigidas em resultados de forma prospectiva, conforme
disposto pele IAS 8.

As principais estimativas e os pressupostos relativos a eventos futuros incluidos na preparacéo
das demonstragées financeiras, sdo descritos nas correspondentes notas anexas.

) Eventos subseguentes

Os eventos ocofridos apos a data do balango que proporcionem provas ou informacdes adicionais
sobre condiges gque existiam a data do balanco (“adjusting events” sdo reflectidos nas
demonstragies financeiras da Sociedade. Os eventos ap6s a data do balango que sejam indicativos
de condigdes que surgiram apés a data do balango (“non adjusting events”), quando materiais, sdo
divulgados no anexo as demonstracies financeiras.
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INVESTIMENTOS

Os investimentos em empresas filials, respectivas sedes, percentagem efectiva de detencio do capital,
capitais proprios e resultado liquido a 31 de Dezembro de 2011, séo os seguintes:

Capital préprio Res ultado liguide
. - Parcentagem
de bal
Designagéo Valordebalango - Sede o tva de capltal 2011 2010 2011 2010
Geldan Broker — Socisdads Corretora, S.A, .
{"Golden Broker") 450.000 Porto 100% 1.137.020  1.534.481 105,046 352,060

A Scociedade domina totalmente a Golden Broker — Sociedade Corrstora, 8.A., pelo que assume, perante
terceiros, as responsabilidades previstas no Cddigo das Sociedades Comerciais.

ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Em 31 de Dezembro de 2011 & 2010, o saldo desta rubrica refere-se a uma participagio de 5% no-
capital social da sociedade Golden Assets — Sociedade Gestora de Patriménios, S.A., adquirida pelo
moniante de 96.250 Euros, bem como a prestagdes suplementares realizadas naquela sociedade no
moeniante de 6.250 Euros.

Conforme politica definida na Nota 1 b), este investimento encontra-se registado ao seu custo de
aquisi¢do, ndo se estimando que o mesmo exceda o seu valor estimado de realizacéo,

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a principal informagéo financeira relativa a este investimento &
como segue:

Capital Resultado Total de

proprio liguido proveitos

2011 2.207.652 1.518.000 429.808 4.501.725

2010 1.705.566 1.097.904 247799  3.496.489

Activo

DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, os saldos desta rubrica referem-se a depositos & ordem mantidos
junto do Banco Espirito Santo, S.A, e do Bance Comercial Portugués, os quais sdo remunerados a taxas
de mercado & encontram-se expressos em Euros,

APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2011, esta rubrica era constitufda por dois depésitos a prazo no montante de
250.000 Euros cada. O primeiro, na instituicdc financeira Banco Comercial Portugués, rendia juros a
uma taxa fixa de 7,3% e tem o seu vencimento em Outubro de 2012, O segunde, na instituicdo financeira
Banco Espirito Santo, S.A., 0 gual rendia juros a uma taxa fixa de 7,15% tem o seu vencimento em
Cutubro de 2012.
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ACTIVOS INTANGIVEIS

A rubrica de “Activos intangiveis” diz integralmente respeito a sistemas de tratamento automatico de
dados. Durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, 0 movimento nos “Activos
intangiveis”, bem como nas respectivas amortizacbes e perdas de imparidade acumuladas, foi o
seguinte:

2011
Sistemas de fratamento autormético de dados
. Transferénclas
Rubricas 31.12.2010  Aumenios Alisnagdes e abates 31.12.2011
Activo bruto 4.061 713 - - 4.774
Amortizagbes e perdas de imparidade (2.860) {1.017) - 1 (3.966)
1111 (304) - 1 808
2010
Sistemas de tratamento autorméfico de dados
i y " Transferénclas
Rubricas 31.12,2000  Aumentos Alienagdes o abates 31.12.2010
Activo bruto 3.065 906 - - 4.081
Amartizagtes e perdas de imparidade (2.020) (930) - - (2.950)
1.045 ] - - 1111

IMPOSTOS

A Sociedade encontra-se abrangida pelo Regime Especial de Tributacio de Grupos de Sociedades
{sociedade dominante}, sendo gue a filial da Sociedade regista o imposto sobre o rendimento nas suas
contas individuais como uma conta a pagar & sociedade dominante. Nos casos em que as sociedades
que integram o RETGS contribuem com prejuizos é registado, nas contas individuais, o montante de
imposto correspondente aos prejuizos que vierem a ser compensados pelos lucros das demais
sociedades,

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estfio sujeitas a revisfo e correccdo por
parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranga Social) e,
deste modo, as declaracBes fiscais da Sociedade dos anos de 2008 a 2011 poderdo vir ainda a ser
sujeitas a revisdo. A Administragdo da Sociedade entende que as eventuais correccdes resultanies de
revisGes/inspecgbes por parte das autoridades fiscais dquelas declaraces de impostos ndo terdo um
efeito significativo nas demonstragBes financeiras anexas.

Nos termos do artigo 88° do Cdédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas a
Sociedade encontra-se sujeita, adicionalmente, a tributagfio auténoma sobre um conjunto de encargos
as taxas previstas ne artigo mencionado.

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto verificada no exercicio de 2011 e 2010
pode ser demenstrada como segue:

2011 2010
Taxa Imposto Taxa Imposto

Resultado antes de impostos 505.879 90.013
Imposto apurado com base na taxa nominal 26,50% 134.058 26,50% 23.853
Dedug&o de lucros antariormente tributados (dividendos) (132.500) (26.250)
Excesso de estimativa de imposto (1.934) -
Qutros custos / (proveitos) ndo aceites fiscalmenta (714) (68)
Imposto apurado com base na taxa efectiva 0% (1.090) 0% -

Do qual:

- Impesto corrente 844 -

- Excesso de estimativa de imposto (1.934) -
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A @k}?

Em 31 de Dezembro de 2011 a rubrica “Activos por impostos correntes” pode ser desagregada como

segue:
2011
Pagammentos par conta 120.642
Retencies na fonte 2.818
Estimativa de imposto Golden Actives {844)
Estimativa de imposto Golden Broker (62.997)

59.619

8. OUTROS ACTIVOS E OUTROS PASSIVOS

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a rubrica “"Cutros activos” tem a seguinte composigio:

2011 2010
Suprimentos concedidos 102.507 102.248
Goiden Broker - RETGS 62.997 133.579
Qutros 4173 9,066

169.677 244,893

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a rubrica “Suprimentos concedidos” diz respeito a Golden Broker
(Nota 2), os quais vencem juros a taxas de mercado e ndo t&ém prazo de vencimento definido,
Adicionalmente, o saldo da rubrica "RETGS" diz respeito a uma conta a receber da Golden Broker
relativa ao imposto estimado do exercicio de 2011 e 2010 no Ambito do RETGS (Nota 7).

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a rubrica “Outros passivos” tem a seguinte composigo:

2011 2010
Encarges a pagar 5.191 2.595
Impesto sobre 0 Rendimente das Pessoas Colectivas - 15,357
Impesto sobre 0 Rendimento das Pesseas Singulares 53 -
Fornecedores 74 72
‘ 5.318 18.024

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica “Imposto sobre 0 Rendimento das Pessoas Colectivas” refere-se
ao valor de imposto apurado no dmbito do RETGS.

9. OUTROS PASSIVOS SUBORDINADCS

O saldo da rubrica “Outros passivos subordinados® em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 refere-se a
empréstimos subordinados obtidos junto dos accionistas da Sociedade, o0s quais ndo vencem juros,
tendo sido celebrados por prazo indeterminado.

10. CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o capital da Scciedade estava representado por 100.000 accées
nominativas, com o valer nominal de cinco Euros cada, integralmente subscrito e realizado.

11, QUTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o saldo desta rubrica refere-se a prestag@es suplementares
realizadas pelos accionistas da Sociedade, no montante de 5,000 Euros. As prestagbes suplementares
ndo vencem juros e s6 poderfio ser restituidas aos accionistas se o total do capital proprio da Sociedade
néo for inferior ao somatdrio do capital e reserva legal.
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12. OUTRAS RUBRICAS DO CAPITAL PROPRIO

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a rubrica “Outras reservas e resultados transitados” tem a seguinte

composigio:
2011 2010
Reserva legal 6.647 2,146
Resultados transitados M4.811 28.399
121.558 31.545

A legislacdo vigente, aplicavel & Sociedade, determina que a reserva legal seja anualmente reforcada
em, pelo menos, 5% do lucro liguido anual, até atingir 20% do capital. A reserva legal s6 pode ser
utilizada para aumentar o capital ou para absorver prejuizos acumulados.

A Assembleia Geral de Accionistas realizada em 31 de Margo de 2011 aprovou a aplicagéo do resultado
liquido do exercicio de 2010 como segue:

Reserva legal 4.501
Resultados transitados 85.512
90.013

O movimento verificado no exerclcio nas rubricas de capital préprio € evidenciado na democnstragio de
alteragbes do capitai proprio.

13. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o saldo desta rubrica refere-se a dividendos distribuidos pela filial
Golden Broker — Sociedade Corretora, S.A..

14. REMUNERACOES ATRIBUIDOS AQ FISCAL UNICO

O Fiscal Unico da Sociedade & a Deloitte & Associados, SROC e auferiu, durante o exercicio findo em
31 de Dezembro de 2011, uma remuneracéio de 4.290 Euros relativa a servicos de revisado legal de
contas.

Politica de Remuneragdes

Geral

A politica de remuneracdes dos érgfios sociais da Golden Actives fem em vista, entre outros objectivos,
contribuir para o alinhamente dos interesses dos administradores com fungdes executivas com os
interesses da Sociedade e para o desincentivo da assuncdo excessiva de riscos. Este alinhamento
assenta, entre outros aspectos:

. no equilibrio entre as componentes variavel e fixa da remuneracio dos administradores com
funcdes executivas, a fim de permitir a aplicagdo de uma politica plenamente flexivel sobre a
componente varidvel da remuneragéo;

. na relagdo estabelecida entre o valor da remuneragéo variavel e os resultados da Golden
Actives.

Componentes da remuneragéo

A remuneragdo atribuida aos administradores com fungbes executivas e aos colaboradores de fopo
inclui uma componente fixa e uma componente variavel que depende do desempenho obtido pela
Golden Actives, pelas areas sob a responsabilidade da pessoa em causa € do seu mérito.

A remuneracio varidvel & por, regra, paga em dinheiro.

O Fiscal Unico aufere, exclusivamente, remuneragdes fixas e, nesse sentido, a sua remuneracéio nfo se
encaontra dependente dos resultados.

Principios da politica de remuneragio
A politica de remunerag@o assenta em cinco vectores:

-8-
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15.

15.

1. Desempenho
As remuneragdes dos administradores com fungdes executivas e dos colaboradores de topo estdo
directamente associados aos niveis de desempenho obtidos:

. pela Sociedade Gestora de Participacdes Sociais;
¢ pela area de negdcio ou de apoio ao negdcio & gual a pessoa em causa esta associada;
. pelo seu mérito individual.

Os critérios utilizados na afericdo do nivel de desempenho e do peso relativo de cada uma das areas
atras referidas variam de acordo com as fungfes e com o nivel de responsabilidade da pessoa em
causa.

2. Competitividade

A Golden Actives procura oferecer aos seus administradores com fungdes sxecutivas e colaboradores
pacotes remuneratorios competitivos, tendo em conta a pratica do mercado para uma dada area de
especializacéo, nivel de responsabilidade e zona geografica. Ao adoptar esta politica, a Golden Actives
tem o objectivo de atrair e reter os elementos mais eficazes, mais rendiveis e com maior potencial para a
organizag&o.

3. Estratégia

A remuneracdo atribuida a um determinade colaborador é ainda influenciada pelas necessidades
especificas e prioridades estratégicas da Golden Actives, num dado momento, assim como pela
importancia e singularidade do contributo da pessoa para a organizagso,

4. Equidade
A pratica remuneratéria assenta em critérios uniformes, consisientes, justos e equilibrados.

5. Alinhamento com os Accionistas

A estrutura da remuneracéo e o seu modo de pagamento tende a privilegiar o alinhamento de interesses
entre accionistas e administradores com fungdes executivas e, desse medo, a potenciar a adeguada
prossecugdo dos interesses da Sociedade Gestora de Participacdes Sociais.

RESULTADQOS POR ACCAC

Os resultados por acgao dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 foram calculados em
fungéo dos seguintes montantes:

201 2010
Resultado para efeito do célculo do resultado por acgéo liquide e diluido 506.969 90.013
Namero médio ponderado de acgdes para efeito de caleulo do resultado
liquido por acgéc basico e diluido 100.000 100.000
Resultado por acgéo:
Basico 5,07 0,80
Dilukio 5,07 0,90

APROVACAQ DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracgbes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragéo e autorizadas para
emisséo em 19 de Margo de 2012. A sua aprovac&o final estd ainda sujeita a4 concordancia da
Assembieia-geral de Accionistas. No entanto, o Conselho de Administragdo admite que as mesmas
venham a ser aprovadas sem alteracdes significativas.

O Consetho de Administracéo
S
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO
CONTAS INDIVIDUAIS

Aos Accionistas da
Golden Actives — Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A.

Em cenformidade com a legislagdo em vigor e com o mandato que nos foi confiado, vimos submeter &
Vossa apreciacfio o nosso Relatério e Parecer que abrange a actividade por nés desenvolvida e os
documentos de prestag#io de contas da Golden Actives — Sociedade Gestora de Participages Sociais, S.A.
{(“Sociedade™), relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2011, os quais sdo da responsabilidade
do Conselho de Administrago.

Acompanhamos, com a periodicidade ¢ a extensdio que considerdmos adequada, a evolucie da actividade
da Sociedade, a regularidade dos seus registos contabilfsticos e o cumprimento do normativo legal e
estatutdrio em vigor, tendo recebido do Conselho de Administragdo e dos diversos servicos da Sociedade as
informagdes e 0s esclarecimentos solicitados.

No émbito das nossas fun¢des, examindmos o Balango em 31 de Dezembro de 2011, as Demonstragdes dos
resultados, do rendimento integral, de alteragdes no capital proprio e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data e os correspondentes Anexos. Adicionalmente, procedemos a uma andlise do Relatério
de Gestdo do exercicio de 2011 preparado pelo Conselho de Administragio e da proposta de aplicacdo de
resultados nele incluida. Como consequéncia do trabalho de revis#o legal efectuado, emitimos nesta data a
Certificacio Legal das Contas, que inclui no seu paragrafo 5 uma énfase.

Face ao exposto, somos de opiniio que, tendo em consideragio o exposto no pardgrafo 5 da Certificagio
Legal das Contas, as demonstragdes financeiras supra referidas e o Relatorio de Gestdo, bem como a
proposta de aplicagdo de resultados nele expressa, estio de acordo com as disposi¢Ses contabilisticas,
legais e estatutdrias aplicaveis, pelo que poderdo ser aprovados em Assembleia Geral de Accionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administragio e aos servigos da Sociedade o nosso aprego
pela colaborag#o prestada.

Porto, 30 de Margo de 2012

?P ~— MM\J""?

ur

Deloitte & Associadps, SROC S.A,
Representad__gi porJ q!rge Manuel Aradjo de Beja Neves

A uxpressdo Deleille relere-se 4 Deloitte Touche Talimatsu, uma Swiss Verein, ou a uma ou mais enlidades da sua rede de firmas membro, senda cada uma delas uma entidade
legal separada © independenle, Para aceder & descrigao detalhada da eswrutura legal da Deloitie Touche Tohmatsu & suas firmas membro censulte www,deloitte. coméabout.

Tipe: Sociedade cvil sub a furma comerdial | Capital Sogial: 500,000,00 Euras | Matricula C.R.C. de Lisboa ¢ MIPC: 501 776 311
Sede: Edillcio Atrium Saldanha, Praga Dugue de Saldanha, 1 - 6%, 1050-094 Lisboa

Member of Deloitte Touche Tohwmatsu



B
De | o l tte o Deloitte & Associades, SROC S.A.

Inscricdo na QROC n® 43
Registo na CMVM n® 231

Bom Sucesso Trade Center
Praga do Bom Sucessc, 61 - 13°
4150146 Porto

Partugal

Tel: +(351) 225 439 200
Fax: +357) 225 439 650
www.deloltte. pt

CERTIFICACAOQ LEGAL DAS CONTAS
CONTAS INDIVIDUAIS

Introducéo

1. Examindmos as demonstragdes financeiras anexas da Golden Actives — Sociedade Gestora de
ParticipagBes Sociais, S.A. (“Sociedade™), as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de
2011, que evidencia um total de 1.298.845 Euros e capitais préprios de 1.133.527 Euros, incluindo um
resultado liquido de 506.969 Euros, as Demonstragdes dos resultados e do rendimento integral, a
Demonstrago das alterages no capital proprio, a Demonstragio dos fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data e os correspondentes Anexos.

Responsabilidades

2. I da responsabilidade do Conselho de Administraciio da Sociedade a preparaciio de demonstragdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢8io financeira da Sociedade, o
resultado e o rendimento integral das suas operagdes, as alteragSes nos seus capitais préprios ¢ os seus
fluxos de caixa, bem como a adopcao de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengio de
um sistema de controlo interno apropriado. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinifio
profissional ¢ independente, baseada no nosso exame, daquelas demonstragtes financeiras.

Ambito

3. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que este seja planeado e
executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes
financeiras estdio isentas de distorgdes materialmente relevantes. Este exame incluiu a verificagdo, numa
base de amostragem, do suporte das quantias e informagdes divulgadas nas demonstragdes financeiras ¢ a
avaliagfo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragfio,
utilizadas na sua preparago. Este exame incluiu, igualmente, a apreciago sobre se sfo adequadas as
politicas contabilisticas adoptadas ¢ a sua divulgago, tendo em conta as circunsténcias, a verificagdo da
aplicabilidade do principio da continuidade das operagdes e a apreciagfio sobre se é adequada, em termos
globais, a apresentagio das demonstragdies financeiras. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da
concordineia da informagio financeira constante do Relatorio de Gestfio com as demonstragdes

financeiras, Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expresso da
nossa opinifo.

Opinidio

4, Em nossa opinifio, as demonstrag@es financeiras referidas no pardgrafo 1 acima, apresentam de forma
verdadeira e apropriada, para os fins indicados no pardgrafo 5 abaixo, em todos os aspectos
materialmente relevantes, a posico financeira da Golden Actives ~ Sociedade Gestora de Participagdes
Sociais, S.A. em 31 de Dezembro de 2011, o resultado e o rendimento integral das suas operagdes, as

alteragBes nos seus capitais proprios e os seus fluxos de caixa no exercicio findo naqueta data, em
conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal (Nota 1),

Aexpressag Deloitle relere-se 4 Deloille Touche Tohmatsu, umna Swiss Verein, ou a uma ou mais eniidades da sua rede de fimas membre, sondo cada uma delas urna entidade
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Enfase

5. As demonstragSes financeiras mencionadas no pardgrafo 1 acima referem-se 4 actividade da Sociedade a
nfvel individual e foram preparadas para aprovagéo e publicagfio nos termos da legislagfo em vigor.
Conforme indicado na Nota 1 do Anexo, os investimentos em filiais e associadas so apresentados ao
mais baixo dos valores de custo de aquisigdo ou valor de mercado ou recuperacéo. A Sociedade ira
preparar nos termos da legislagio em vigor, demonstragdes financeiras consolidadas que melhor
apresentam a posigdo financeira, o resultado e o rendimento integral das operages, as alteragtes nos
capitais préprios e os fluxos de caixa do conjunto formado pela Sociedade e suas filiais, para aprovacdo e
publicacdo em separado,

Relato sobre outros requisitos legais

6. E também nossa opinido que a informagéo financeira constante do Relatdrio de Gestéio é concordante
com as demonstracdes financeiras do exercicio.

Porto, 30 de Marco de 2012

AL j \.._)-M_a-.d--.._.r‘)\-7
Deloitte & Asaomado& SROC S.A,
Representada por Torge Manuel Aratjo de Beja Neves
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ACTAS

ATANSS
Aos trinta dias do més de Margo de dois mil e doze, pelas onze horas, reuniu na sede social
sita na Avenida da Boavista, numero 2427/2429 (dois mil quatrocentos e vinte e sete/ dois mil
guatrocentos e vinte & nove), na cidade do Porto, a Assembleia Geral da GOLDEN ACTIVES -
SGPS, S.A., pessoa colectiva e registada na 2° Secgfo da 2? Conservatéria do Registo
Comercial do Porto com a matricula nomero 507;557.514, com O capital social de 500.000

euros (quinhentos mil euros) com a seguinte ordem do dia:
Um - Deliberar sobre o relatorio de gesto do Conselho de Administragéo, o balanco e contas
do exercicio de dois mil e onze;

Dois — Deliberar sobre o relatério de gest3o, balango e contas, consolidados, do exercicio de
dois mil e onze;

Trés - Deliberar sobre a proposta de aplicag&o de resultados;

Quatro - Proceder & apreciago geral da administracéo e fiscalizagéo da sociedade.
Cinco - Deliberar sobre a eleicio dos membros do Conselho de Administrag8o, da Mesa da

Assembieia Geral e do Fiscal Unico para o triénio 2012-2014.

Seis —~ Remuneragtes dos 6rgéos sociais.-
Encontravam-se presentes ou representados todos os acionistas da sociedade, tendo estes
assinado a lista de presencas e ficando o respectivo instrumento de representagio arquivado
em pasta propria anexa a presente ata.

A lista de presencas e outros documentos foram arquivados em pasta prépria que se deve
considerar anexa a presente ata, nos termos do artigo sexagésimo terceiro do codigo das

sociedades comerciais.
Os trabalhos foram dirigidos pelo Presidente da Mesa da Assembleia Geral, Dr, Miguel Duarte
Gongalves Bras da Cunha e secretariados pela Dra. Helena Isabel Pinto Lopes Morais Coelho .-
O Presidente da Mesa abriu a sessdo e declarou gue ndo haviam sido publicados os avisos
convocatérios mas, dada a vontade expressa dos acionistas presentes detentores da totalidade
do capital social, declarou gue se encontravam satisfeitas todas as condicbes legais e
estatutarias necessarias ao regular funcionamento da assembleia, desde que respeitada a
ordem do dia supra referida.

Iniciando a analise do primeiro ponto da ordem do dia, foram postos 2 discussao o relatério de
gestéo e os demais documentos de prestacéo de contas relativos ao exercicio de 2011, os
quais foram aprovados por unanimidade.

Passando para o segundo ponto da ordem do dia, foram postos a discuss&o o relatorio de
gestdo e os demais documentos de prestacéo de contas, consolidados, relativos ao exercicio
de 2011, os quais foram aprovados por unanimidade.

O terceiro ponto da ordem do dia foi também apresentado pelo Presidente da Mesa, que leu a
seguinte proposta feita pelo Presidente do Conselho de Administrag&o, Dr. Fernando Jdorge de
Sousa Cruz Pereira: «Propde-se que os resultados liquidos positivos do exercicio no valor de
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506.968,67 €, tenham a seguinté aplicacdo. Reserva legal (5%); 25.348,43 €, Resultados
transitados: 481.620,24 €»,
N&o existindo intenges de intervengéo, foi a proposta colocada em votagdo e aprovada por

unanimidade.

O Presidente da Mesa declarou aberta a apreciagéo do quarto ponto da ordem do dia. Solicitou
a palavra o voga! do Conselho de Administracdo, Dr. Alfredo Manuel Pinto Menezes, que teceu
consideracdes acerca da evolugdo geral da economia e expds 0s atos de gestdo mais
relevantes verificados no exercicio em andlise. O Presidente da Mesa apresentou entfo a
seguinte proposta:

«Proponho que seja conferido um voto de louvor aos titulares dos ¢rgdos de administragéo e

fiscalizagdo desta sociedade», a qual foi aprovada por unanimidade.
O Presidente da Mesa declarou aberta a apreciacéo do quinto ponto da ordem do dia. Tomou
entdo a palavra o acionista Joaquim Pedro Almeida Costa, 0 qual apresentou a seguinte
proposta;

«Proponho que para o triénio 2012-2014 sejam reconduzidos o Presidente do Conselho de
Administragéo e o vogal Dr. Alfredo Menezes, bem como o Presidente da Mesa da Assembleia
Geral e que seja eleito um novo vogal do Conselho de Administrag&o, um novo Fiscal Unico,
um novo Fiscal Unico Suplente e um novo secretério da Mesa da Assembleia Geral, ficando,

assim, os 6rgéos sociais com a seguinte composigdo:
Conselho de Administragao:

Presidente: Fernando Jorge de Sousa Cruz Pereira, casado, residente na rua de Calvelo de
Cima, 33, Fraido, 4715-132 Braga, confribuinte niimero 216 984 939;
Vogal: Alfredo Manuel Pinto Menezes, casado, residente na rua Maria Peregrina de Sousa, 82,
4250-095 Porto, confribuinte nimero 201 520 729.
Vogal: Helena isabel Pinto Lopes Morais Coelho, casada, residente na rua Aristides de Sousa
Mendes, 224, 4150-088 Porto, contribuinte 218 661 088;
Fiscal Unico: «Patricio, Moreira, Valente & Associados, S.R.0.C.», inscrita na lista dos
Revisores Oficiais de Contas com o ntimero 21 e no Registo de Auditores da CMVM com o
nimero 196, com sede na Avenida do Brasil n°15 - 1°, 1748-112 Lisboa e escritdrios na Rua da
Saudade, n°132 - 3° 4150-882 Porto, pessoa coletiva 501 612 181, representada por José
Carlos Nogueira Faria e Matos, inscrito na OROC sob o nimero 1034, casado, com a morada
profissionat na Rua da Saudade n®132 - 3°, 4150-682 Porto, contribuinte nimero 198 025 408.—
Suplente: Carlos de Jesus Pinte de Carvalho, casado, inscrito na OROC sob o nimero 822,
residente na Rua José Falcéo n.® 190 — 1°, 4050-315 Porto, contribuinte numero 108 671 208,
Mesa da Assembleia Geral;
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Presidente: Miguel Duarte Gongalves Bras da Cunha, casado, com domicilio profissional na
Rua Pedro Homem de Melo, 55, Sala 805, na cidade do Porto; .
Secretario: Joaquim Pedro Almeida da Costa, solteiro, maior, residente na rua Dra. Dulce
Barros Moura, 22, 4610-157 Felgueiras, contribuinte nimero 187 614 890.
Mais proponho que:

- 0s membros do Conselho da Administragéo, fiquerh dispensados de prestar a caucio prevista
ne artigo 396.° do codigo das sociedades comerciais;

- 08 membros do Conselho de Administrag&o, néo aufiram remuneracgéo;

- 08 membros da Mesa da Assembleia Geral, n&o aufiram qualguer remuneragao.
N&o existindo intengbes de intervencao, foi a proposta colocada em votagéo e aprovada por

unanimidade,
O Presidente colocou, entdo, & discuss8o o sexto pontc da ordem do dia. Tomou entéo a

palavra o acionista Dr. Vasco Freifas, o qual apresentou a seguinte proposta:
«Proponho que seja aprovada a politica de remuneragbes constante em documenio anexo 2
presente ata e que dela faz parte infegrante».

Nao existindo intengdes de intervengéo, foi a proposta colocada em votacéo e aprovada por

unanimidade.
Nada mais havendo a tratar, o Presidente deu esta sess&o por encerrada cerca das onze horas
e cinquenta e cinco minutos e, para constar, dela se lavrou a presente ata que depois de lida
val ser assinada pelos membros da Mesa, em sinal de conformidade.

A Mesa da Assembleia Geral

O Presidente, |
A Secretaria,

H,»J\/Q L}\ Q,. \u’\w 4t
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