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INTRODUGAO

No cumprimento das disposicdes legais e
estatutarias, vem o Conselho de
Administracao apresentar o relatdrio de
gestao da atividade da Golden Wealth
Management — SGPS, S.A. (“Golden Wealth
Management”), as demonstracoes
financeiras bem como a proposta de
aplicacao de resultados referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de
2021.

LET'S CONTINUE TO PAVE THE WAY FORTHEBETTERFUTURE
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ENVOLVENTE ECONOMICA

ECONOMIA
INTERNACIONAL

A rapidez e sincronia da
recuperacdo do consumo
global e a expansdo mais
lenta da oferta culminaram
no disparo dos precos de

muito bens e servicos.

Sérgio Silva

Chief Investment Officer

Apds um ano de 2020 caracterizado por
um contexto econémico
extremamente negativo (o pior ano, em
termos de evolucdo do desempenho
econdmico, desde a 2% guerra mundial),
o0 ano de 2021 arrancou de forma mais
promissora com o acelerar dos
processos de vacinacdo em massa das
populacdes contra a COVID 19 (ao
longo do ano seriam administradas
mais de 9 mil milhdes de vacinas em
todo o mundo). A crescente confianca
Nna superacao da pandemia e numa
subsequente normalizagdo das
atividades e recuperacao economica
global permitiram que as bolsas
superassem multiplos percalcos: o
aparecimento de novas variantes da
epidemia (que obrigaram a atrasos /
recuos Nos processos de
desconfinamento), o bloqueio da
circulacao de navios pelo canal do Suez,
o colapso do mercado imobiliario na
China (com destaque para a faléncia da
Evergande), as consequéncias
geopoliticas da saida atribulada dos
EUA do Afeganistdo, entre outros.
Assim, qualquer uma destas situacdes
apenas provocou pequenas correcoes
temporarias Nnos principais indices
bolsistas, permitindo ao S&P 500,

Nasdaqg, DAX, CAC e Stoxxc600
renovarem consistentemente e
sucessivamente maximos ao longo do
ano!

Relativamente a Covid-19, o
aparecimento e a disseminagdo de
novas variantes do virus foi
efetivamente importante, pois acabou
por condicionar o ritmo da recuperacao
econdmica, em especial, no ultimo
trimestre do ano, com as variantes
Delta e Omicron. E, assim,
essencialmente no hemisfério norte, as
autoridades viram-se forcadas a
implementar novas medidas de
confinamento.

Estes constrangimentos na atividade
econdmica global refletiram-se nas
cadeias de fornecimento de varias
matérias-primas. Contudo, o
levantamento gradual das medidas de
contencdo nas varias geografias,
contribuiram para o aumento de
confianca de investidores e
consumidores.
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Nos EUA, o inicio do ano trouxe um novo
inquilino na Casa Branca, e com ele, a promessa
de um regresso “normalidade”. Contudo, a
chegada de Joe Biden foi acompanhada de um
marco histérico na democracia norte-americana.
No dia 6 de janeiro, milhares de pessoas
invadiram o Capitdlio dos EUA e entraram em
confronto com a Policia do Capitélio. O edificio
foi evacuado pela policia e as imagens dos
manifestantes correram o mundo. As cenas de
violéncia chocaram o pais e o mundo. Cinco
pessoas morreram e este ataque foi considerado
uma tentativa de golpe de estado, incentivada
pelo presidente incumbente, Donald Trump.
Neste contexto de grande contestacdo, a 20
janeiro Joe Biden e Kamala Harris tomaram
posse como 46° Presidente e 49° Vice-presidente
dos Estados Unidos, respetivamente. No seu
discurso de tomada de posse, Biden prometeu
unir os americanos e revitalizar a democracia
americana. E, sem grandes demoras, logo no
primeiro dia, assinou uma série de ordens
executivas para reverter medidas tomadas
durante o governo de seu antecessor. No total
Biden assinou no seu primeiro dia na Casa
Branca 17 ordens executivas, com destaque para
o regresso dos EUA ao Acordo Climatico de Paris
e suspensao da saida da Organizacdao Mundial de
Saude.

Destague também para o facto de Biden ter
assinado, ja no final do ano, o projeto que
permite a entrada em vigor do plano de
investimento em infraestrutura, no valor de 1,2
bilibes de dolares, que pretende modernizar e
dar resiliéncia ao pais. A lei contempla USD 550
mil milhdes em novos investimentos em
infraestruturas nos préoximos 5 anos. Neste
contexto e com o ritmo de vacinagao no bom
caminho, a economia norte-americana mMmostrou
(mais uma vez) um grande dinamismo e
resiliéncia e as Ultimas estimativas apontam para
um crescimento meédio de cerca de 5.6% em
2021. Também o mercado laboral terminou o0 ano
em forca, com a taxa de desemprego a atingir
um minimo histérico de 3.9%! Pela negativa,
destaque para a evolucdo ascendente dos precos
gue comecaram a acelerar de forma forte
particularmente nos Ultimos meses do ano
obrigando a Reserva Federal a mudar a sua
retdrica ja em antevisao para 2022!

Na Europa, depois de um ano de 2020 de forte
contracao, as previsdes mais recentes da OCDE
apontam para que, em 2021, as economias da
zona euro tenham registado um crescimento
meédio de 5.2%.

O ano nao iniciou da melhor forma, com uma
nova grande vaga da pandemia e com a
reintroducao de medidas restritivas para a
conter, incluindo sobre a mobilidade
internacional, a par do aumento da incerteza, o
gue teve um importante impacto sobre o ritmo
de recuperacao, em particular dos servigcos
(particularmente do turismo). Isto afetou
desproporcionalmente as economias europeias
cujas economias estdo mais dependentes deste
setor. Em reacdo, as autoridades europeias
decidiram avancar com um conjunto de
iniciativas (politicas orcamentais publicas
financiadas ao nivel da Unido Europeia) de apoio
a atividade econdmica. Destaque para o Next
Generation EU, um instrumento de mitigacao do
impacto econdmico e social da crise promovido
pela Comissao Europeia, com o objetivo de
assegurar "o crescimento sustentavel de longo
prazo e responder aos desafios da dupla
transicdo climatica e digital”. Este instrumento
contém o Mecanismo de Recuperacdo e
Resiliéncia onde se enquadra o PRR (Plano de
Recuperacdo e Resiliéncia). O PRR éum
programa de aplicagdo nacional, com um
periodo de execucao até 2026, que vai
implementar um conjunto de reformas e
investimentos destinados a repor o crescimento
econdmico sustentado, apds a pandemia,
reforcando o objetivo de convergéncia com a
Europa ao longo da proxima década. Este plano
estd assente em trés dimensdes estruturantes:
Resiliéncia; Transicao Climatica; Transicao Digital.
Assim, num mecanismo financiado por emissdes
obrigacionistas da uniao europeia no seu
conjunto, todos os Estados-Membros receberam
um “cheque” para responder a crise sanitaria,
econdmica e social criada pela pandemia,
passando a ser este 0 mecanismo europeu de
resposta para futuros desafios comuns. A Unido
conseguia assim multiplicar os meios necessarios
para fazer frente a pandemia e distribui-los
conforme as necessidades e nao conforme as
possibilidades de cada Estado membro,
recorrendo a capacidade de Bruxelas em se
financiar diretamente nos mercados em
condicdes muito mais favoraveis do que alguns
Estados membros conseguiriam sozinhos. Mas
ajudas nao se ficaram por aqui. Evidéncia desta
afirmacdo foi o anuncio da Uniao Europeia do
programa “Global Gateway” que tem como
objetivo fomentar ligagdes "mais inteligentes,
limpas e seguras no digital, energia, transportes,
no reforco da salde, educacao e em sistemas de
investigacao em todo o mundo" através do
investimento de cerca EUR 300 mil milhdes de
euros.
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Estas ajudas orgamentais as economias alimentaram a evolugao positiva dos principais indicadores de
atividade e sentimento econdmico, que iam mostrando um crescimento robusto, sustentado por
lucros e margens das empresas saudaveis. Contudo nem tudo foram boas noticias e também na
Europa a inflagao se tornou um problema e mais persistente. Se durante varios anos se temeu uma
“japonizacdo” da economia europeia com a deflagdo a ser o principal foco de preocupacgdes, 2021
reverteu violentamente esta percecao e a inflagao fechou o0 ano nos 5% na Zona Euro e 5.3% na Uniao
Europeial Alguns paises da Unido Europeia terminaram o ano com taxas de inflagao acima de 10%,
como foi o caso da Estdnia (12%) e da Lituania (10.7%). No outro extremo tivemos Malta com 2.6% e
Portugal 2.8%.

Outras dindmicas politicas de relevo no velho continente, foi a saida de Angela Merkel, chanceler da
Alemanha, deixando o cargo ao fimm de 16 anos de governo. Foi subsituida pelo lider do Partido Social
Democrata (SPD), Olaf Scholz. Com a saida desta chanceler histoérica, tivemos também o regresso de
um politico de boas memdrias para a Zona Euro: Mario Draghi. Super Mario assegurou uma ampla
maioria e tornou-se primeiro-ministro de Italia.
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ENVOLVENTE ECONOMICA

BANCOS CENTRAIS

Em 2020, o contexto econdmico
extremamente negativo forcou a
uma intervengao massiva dos
principais bancos centrais que, num
esforco coordenado,
implementaram um conjunto de
politicas monetarias
ultraexpansionistas, levando a cabo
planos de compras de titulos
(programas de “quantitative easing”)
e outras medidas de apoio aos seus
respetivos sistemas financeiros. A
acao dos bancos centrais foi por isso
decisiva na mitigacao da crise mas,
impulsionados pela recuperacao
econdmica e pelas perturbacdes nas
cadeias de fornecimento globais,
que se refletiram na escassez de
matérias-primas e outros bens e
num aumento dos seus custos, os
precos (a inflacao) comecgaram a ser
uma crescente preocupacao. Os
numeros da inflagdo foram
escalando ao longo do ano. A
rapidez e sincronia da recuperacao
do consumo global — mais orientada
para bens em detrimento dos
servicos, com impacto sobre a
procura de matérias-primas e outros
bens intermédios — e a expansao
mais lenta da oferta culminaram no
disparo dos precos de muito bens e
servicos.

Ainflagcdo nos EUA terminou o ano
num maximo de cerca de 4.7%, valor
claramente acima do target definido
pelo mandato da Reserva Federal
Norte-Americana (2%).

Assim, se inicialmente, a autoridade
monetaria americana apelidava este
fendmeno dos precos como
“transitorio”, a intensificacdao do
movimento de subida dos precos
forcou o anuncio pela FED, na
reuniao de novembro, do
cronograma para o fim das compras
de ativos, o chamado "tapering”
abrindo portas para que a partir de
marco 2022 possamos ter a primeira
subida de taxas de juro nos EUA
deste ciclo.

E outras subidas deverdo seguir-se
ao longo do ano, com os mercados a
descontar entre 125 a 150 pontos
base de subidas nos 4 trimestres
subsequentes. Powell alertou que,
embora a FED continue a esperar
que a inflagdo caia
“significativamente” no préximo ano,
“parece que os fatores que
impulsionam a inflacao continuarao
no ano que vem”.

Os numeros da inflagdo também
forcaram o Banco Central Europeu a
alterar a sua retodrica, e apesar de ter
deixado as taxas inalteradas, o BCE
também seguiu 0s primeiros passos
da FED e comecou a reduzir o
montante dos seus programas de
guantitative easing, e prometeu
trazer novidades para 2022. De
destacar ainda a alteracao dos
guidelines para a estratégia de
politica monetaria adotada pelo
BCE. O mandato primordial do BCE
continua a ter como Unica premissa
a manutencdo da estabilidade de
precos, mas a nova estratégia do
BCE adota um objetivo simétrico de
2% para a inflacao a médio prazo
abandonando o objetivo de uma
inflacdo “proxima mas abaixo de 2%".
A crescente preocupag¢ao com
questdes sociais, corporativas e
ambientais relativas ao impacto das
empresas na sociedade e, por isso,
também o Conselho do BCE
aprovou um plano de acao
ambicioso em matéria de alteracdes
climaticas e regulacao de forma a
reforcar a preferéncia dos
investidores para alocar os seus
investimentos em empresas
socialmente e ambientalmente
responsaveis, sustentaveis, para
além de rentaveis. Uma evidéncia
desta preocupacao foi a Conferéncia
das Nacdes Unidas sobre Alteracdes
Climaticas (COP26), cimeira dos
dirigentes mundiais, Glasgow, Reino
Unido, 1 de novembro de 2021 que
gerou grande cobertura mediatica.
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Os resultados ficaram aquém das medidas mais ambiciosas exigida por muitos ativistas. Contudo,
foram realizados progressos significativos entre as principais iniciativas contam-se o aumento dos
fundos destinados a ajudar os paises em desenvolvimento a combater as alteragdes climaticas, o
lancamento do Compromisso Mundial sobre o Metano e ainda a finalizagao das regras sobre os aspetos
operacionais do Acordo de Paris (Regras de Katowice).

WORLD ECONOMIC OUTLOOK PROIJECTIONS

Estimate Projections
2021 2022 2023

World Output 59 4t 38

Advanced Economies 50 39 26
United States 56 40 26
Euro Area 52 39 25
Germany 27 38 25
RISTCE 67 35 18
Italy 62 38 22
Spain 49 58 38
Rl 16 33 18
United Kingdom 72 47 23
CELECE] 47 4] 28
Other Advanced Economies 3/ 47 36 29

Emerging Market and Developing Economies 65 48 47
Emerging and Developing Asia 72 59 58
China 8 48 52
India 4/ 9,0 9,0 7,
ASEAN-5 5/ 3] 56 6,0

Emerging and Developing Europe 6,5 35 29
Russia 4,5 2,8 2,1
Latin America and the Caribbean 6,8 24 2,6
Brazil 4,7 0,3 1,6
Mexico 53 2,8 2,7
Middle East and Central Asia 4.2 43 36
Saudi Arabia 29 4,8 2,8
Sub-Saharan Africa 4,0 3,7 4.0
Nigeria 30 2,7 2.7
South Africa 4,6 19 14
Memorandum
Emerging Market and Middle-Income Economies 6,8 4.8 4,6
Low-Income Developing Countries 3] 53 55

Fonte: Fundo Monetario Internacional, World Economic Outlook Update, janeiro 2022
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ENVOLVENTE ECONOMICA

PORTUGAL

O ano de 2021 foi também preenchido em Portugal pois para além de todo o enquadramento europeu
ja descrito, o ano foi animado ao nivel de politica interna. O ano comegou e terminou em campanha,
contudo, para eleicdes diferentes. Em janeiro tivemos as ja previstas eleicdes presidenciais. O resultado
foi 0 jd amplamente esperado, com o presidente Marcelo Rebelo de Sousa eleito para o segundo
mandato, tendo inclusive alcangado mais votos que ha cinco anos. Ja em outubro, tivemos em Portugal
o primeiro chumbo de Orcamento de Estado em democracia. A proposta de Orgamento do Estado para
2022 foi chumbada, com os votos contra do PSD, CDS-PP, Chega, Iniciativa Liberal, mas também do
PCP, do PEV e do Bloco de Esquerda. O documento foi inviabilizado com 117 votos contra, 108 a favore 5
abstencdes. As consequéncias deste resultado ja tinham sido anunciadas pelo Presidente da Republica,
que dissolveu a Assembleia da Republica e convocando eleicdes para o inicio de 2022.

A semelhanca do que ocorreu noutros paises da OCDE, a pandemia desencadeou uma recess3o
profunda em Portugal e colocou o sistema de salde sob grande pressdo. A recessdo que a economia
portuguesa atravessou em 2020 foi a pior desde 1936 (e muito pior do que a crise de 1975 ou de 2012),
qguando Portugal foi duramente impactado pela Guerra Civil espanhola e consequente derrocada da
economia do nosso principal parceiro econdmico. O ano de 2021 foi por isso, sem surpresa, um ano de
recuperacao e de crescimento forte, uma vez que a base muito baixa. A resposta politica também
ajudou a amortecer o choque g, gragas também ao progresso da vacinagao, a recuperagao esta a ganhar
dinamismo. Apesar de um inicio de ano catastréfico para o Sistema Nacional de Saude, altamente
sobrecarregado, Portugal tornou-se mesmo um exemplo, liderando o processo de vacinagao a nivel
mundial. Portugal ultrapassou rapidamente a meta de vacinacao da OMS e foi um dos primeiros paises
a atingir mais de 75% da populagao vacinada com as duas doses. Isto acabou por permitir um aliviar das
medidas de restritivas e contribuiu para a recuperagdo econdmica relativamente célere. A este fator
acresce também os varios mil milhdes da "bazuca" europeia que alimentaram as expetativas e confianca
de consumidores e investidores, ja que uma aplicagado rapida e eficaz do Plano de Recuperacdo e
Resiliéncia ajudard a enfrentar os grandes desafios da economia portuguesa, assegurando uma
recuperacao duradoura. Reflexo desta premissa, € o valor provisério para a taxa de crescimento do PIB
portugués que sera de cerca de 4.9%. A taxa de desemprego terminou 0 ano Nos 6.6%, também um
minimo.

PROJECOES DO BANCO DE PORTUGAL: 2021-24

Pesos BE DEZEMBRO 2020 BE OUT 2021 BE JUNHO 2021
2020 2020 2021 2022 2023 2024 pleyle) 2021 2020 2021 2022 2023
Produto Interno Bruto 100 84 48 58 31 20 -84 48 76 48 56 24
Consumo privado 64,2 =71 50 48 22 18 =71 43 -59 33 49 23
Consumo publico 19,1 04 48 14 13 -0 04 52 04 49 04 -02
Formagao bruta de capital fixo 191 -27 49 72 66 39 -27 56 -19 76 82 58
Procura interna 1021 56 51 46 24 19 56 49 -46 45 47 26
Exportagdes 37,0 1186 926 127 78 39 186 926 18,6 14,5 13,1 48
Importagées 391 -12] 10,3 93 62 36 -121 9,7 -120 13,2 106 51
Contributo para o crescimento do
PIB liquido de importagdes
Procurainterna -3,0 30 26 12 11 =30 30 23 24 25 13
Exportagdes de bens -0,8 11 0.2 0,6 04 -0,9 13 -0,7 19 03 03
Exportacdes de servigos -46 06 30 12 06 -45 05 -45 05 28 0,8
Emprego (nimero de individuos) -19 25 1,6 05 03 -19 26 -7 13 13 04
Emprego (horas trabalhadas) 93 83 4,0 0,6 03 93 84 92 59 4] 05
Taxa de desemprego 7,0 66 6,0 57 56 7,0 68 7,0 72 71 68
:asl?n;a corrente e de capital (% 00 02 18 26 18 0,0 1,0 01 09 21 18
Balanga de bens e servigos (% PIB) -8 -3,0 -2 -12 -10 -8 23 -18 -2 14 -13
L’::::jn’:ia;z°“i“d° de pregos no 01 09 18 1 13 01 09 0] 07 09 10
Bens energéticos -52 78 63 -3 -08 -52 69 -52 56 10 -3
Excluindo bens energéticos 03 0,4 13 14 15 03 0,4 03 03 09 12

Fonte: Banco de Portugal (2021), Boletim Econdmico Dezembro 2021
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PIB OBSERVADO E PROJECAO ATUAL

Comparagao com o cenario contrafactual e com a
projecao do BE junho 2021 | Indice 2019 = 100
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Observado Cenario contrafactual- BE dezembro 2019 == em em Projecao BE junho 2021 == == == Projegao atual

Fontes: Banco de Portugal e INE (2021)

Notas: O cendrio contrafactual corresponde a projecdo do BE de dezembro de 2019 até 2022. Os valores de 2023-24 foram obtidos
assumindo a tendéncia de crescimento dos anos anteriores. As zonas a sombreado assinalam os anos de queda do PIB.

CLASSE DE ATIVOS

SUB-CLASSES 2021
Euro Treasury € -3,38%
. " Euro Corporate € -1,07%
Obrigacgoes
Euro HY € 3,02%
EM Local € -0,91%
MSCI World € hedged 23,42%
MSCI EM € 4.58%
S&P 500 € hedged 28,07%
EuroStoxx 600 € 25,66%
Nikkei 225 € hedged 1,53%
Commodities Commodities € 50,47%
Alternativos Hedge Funds € 2,65%
Usd/eur USD/ EURE 7.42%
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HOLDING E ORGAOS
SOCIAIS

No setor financeiro, o grupo Golden € composto pelas 4
empresas principais: Golden Wealth Management —
SGPS, S.A. (“GWM"), Golden Broker - Empresa de
Investimento, S.A. (“Golden Broker”), Golden Wealth
Management — Empresa de Investimento, S.A. (“Golden
Wealth Management”) e SGF — Sociedade Gestora de
Fundos de Pensdes, S.A. (“SGF").

Além disso, existem 2 empresas que complementam o
leque de servicos disponiveis, que sao a Golden Wealth
Management Corporate, Unipessoal Lda. e a Golden
Wealth Management Real Estate, Mediadora
Imobiliarias, Unipessoal, Lda.

Depois de obtida a devida autorizacao das entidades
supervisoras, em final de 2021 procedeu-se a uma
reorganizagao e aumento de capital, em que a holding
(GWM) passou a deter 100% da Golden Wealth
Management (anteriormente detinha 5%), assim
passando a deter a totalidade do capital social de 4
empresas (Golden Wealth Management, Golden Broker,
CWM Real Estate e GWM Corporate) e 71,30% do capital
social da SGF. Esta reorganizacao foi acompanhada de
um aumento do capital social da GWM para 1.258.750
euros e da Golden Wealth Management para 625.000
euros, mantendo-se o capital social da Golden Broker
em350.000 euros.

14
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ATIVIDADE

Durante o ano de 2021, a Golden Wealth
Management aumentou a participacao
que detinha na sociedade Golden Wealth
Management - Empresa de Investimento,
S.A., passando a deter 100% do seu capital
social. Quanto as restantes sociedades,
Mmanteve a sua participacao: 100% do
capital social da Golden Broker - Empresa
de Investimento, S.A. e 71,30% do capital
social da SGF - Sociedade Gestora de
Fundos de Pensdes, S.A.

A Golden Wealth Management obteve um
resultado liguido negativo de 31.567,22 €.
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PERSPECTIVAS

Prevé-se que, durante o ano de 2022, a sociedade
mantenha a politica de participacdes adotada até a
presente data quando a identidade das empresas
participadas
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CONSIDERAGOES
FINAIS

O Conselho de Administracao deseja expressar o seu agradecimento a todos
agueles que colaboraram no desenvolvimento da sociedade, pela forma
empenhada e profissional como corresponderam ao esforco que lhes foi
solicitado:

Aos clientes pela preferéncia com que nos distinguiram,

As instituicdes financeiras que nos apoiaram,

Ao Fiscal Unico pelo apoio e diligéncia demonstrados,

A todos os colaboradores da sociedade, pela dedicacao e competéncia com
gue contribuiram para o desenvolvimento da atividade,

Ao Banco de Portugal e a CMVM pelos esclarecimentos recebidos.

Porto,

29 de junho de 2021
O Conselho de Administracao

Anténio José Nunes da Silva
Presidente

Jodo Carlos de Magalhaes Correia de Matos
Vogal

Sérgio Ferreira da Silva
Vogal
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PROPOSTA DE
APLICACAO DE
RESULTADOS
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GOLDEN WEALTH MANAGEMENT - SOCIEDADE GESTORA DE
PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A.
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS EM BASE INDIVUAL EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2021 E 31 DE DEZEMBRO DE 2020

(Valores Expressos em Euros)

Notas Ano Ano anterior
(31-12-2021) (31-12-2020)

Juros e rendimentos similares 14 - -
Juros e encargos similares
Margem financeira - -
Rendimentos de instrumentos de capital 13 - 200 000
Encargos com servigos e comissdes 16 (23 476) (27149)
Resultados de reavaliagdo cambial (1068) -
Outros resultados de exploracio (575) 1568
Produto bancario (25 119) 174 419
Gastos gerais e administrativos 15 (6 448) (5952)
Resultado antes de impostos (31567) 168 467
Impostos

Correntes

Diferidos
Resultado apés impostos (31567) 168 467
Resultado por agao

Basico 18 (0,13) 1,68

Diluido

Contabilista Certificado O Conselho de Administragao
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GOLDEN WEALTH MANAGEMENT - SOCIEDADE GESTORA DE
PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A.
DEMONSTRACAO INDIVIDUAL DOS RESULTADOS E OUTROS
RENDIMENTOS INTEGRAL
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

(Valores Expressos em Euros)
Ano anterior

(31-12-2020)
Resultado liquido do exercicio (31567) 168 467

31-12-2021

Valorizagao dos ativos financeiros disponiveis para venda

Rendimento integral do exercicio (31567) 168 467

As notas anexas fazem parte integrante da demonstracao do rendimento integral.

Contabilista Certificado O Conselho de Administragao
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GCGOLDEN WEALTH MANAGEMENT - SOCIEDADE GESTORA DE
PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A.
DEMONSTRACAQ INDIVIDUAL DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

(Valores Expressos em Euros)

Ano anterior

31-12-2021 (31-12-2020)
Atividades Operacionais:
Juros , comissodes e rendimentos recebidos - -
Juros, comissdes e encargos similares pagos (24 532) (27149)
Recebimentos/(pagamentos) de impostos 63138 (40 242)
Outros recebimentos e pagamentos de exploracéo (8 599) (9002)
Fluxo liquido proveniente dos proveitos e custos operacionais 30 007 (76 392)
Diminuicdes/(aumentos) em:
Ativos financeiros disponiveis para venda (100 000) -
Aplicagcdes em institui¢cdes de crédito - -
Outros ativos - (107 000)
Fluxo liquido proveniente dos ativos operacionais (100 000) (107 000)
Aumentos/(diminuicées) em:
Outros passivos - -
Fluxo liquido proveniente dos passivos operacionais - -
Fluxo das atividades operacionais (1) (69 993) (183 392)
Atividades de Investimento:
Diminuicdes/(aumentos) de ativos intangiveis - -
Diminuigdes/(aumentos) de outros ativos tangiveis - -
Fluxo das atividades de investimento (2) - -
Atividades de Financiamento:
Distribui¢do de dividendos - -
Diminuicdes/(aumentos) investimentos em filiais e associadas (225 000) -
Diminuicdes/(aumentos) empréstimos a filiais e associadas 147 000 -
Recebimento de dividendos 200 000 -
Fluxo das atividades de financiamento (3) 122 000 -
Aumento/(diminuicdo) de caixa e seus equivalentes (4)=(1)+(2)+(3) 52 007 (183 392)
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 18 090 (201 482)
Caixa e seus equivalentes no final do exercicio 70 097 18 090

As notas anexas fazem parte integrante das demonstragdes dos fluxos de caixa do exercicio findo em 31 de dezembro

de 2021

Contabilista Certificado

O Conselho de Administragao
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GCGOLDEN WEALTH MANAGEMENT - SOCIEDADE GESTORA DE
PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A.
ANEXO A DEMONSTRACAO INDIVIDUAL DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

(Valores Expressos em Euros)

DISCRIMINAQAO DOS COMPONENTES
DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

A discriminagdo de caixa e seus equivalentes, em 31 de dezembro de 2021 e 2020, e a reconciliagdo entre o seu valor e
o montante de disponibilidades constantes do balango naquela data, apresenta-se da seguinte forma:

2021 2020
Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 70 097 18 090
Caixa e seus equivalentes 70 097 18 090
Aplicagcdes da Sociedade em instituicdes de Crédito
Disponibilidades constantes do balanco 70 097 18 090

A data de 31 de dezembro de 2021, a Sociedade nao detém aplicacdes em instituicdes de crédito

Contabilista Certificado O Conselho de Administragao
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

NOTA INTRODUTORIA

A Golden Wealth Management — Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S.A. (“Sociedade” ou “A
Golden Wealth Management — Sociedade Cestora de Participacdes Sociais, S.A. (“Sociedade” ou
“Golden Wealth Management”), foi constituida através de escritura publica celebrada em 25 de
outubro de 2006 tendo como objeto a gestdo de participagbes em outras sociedades como forma
indireta de exercicio de atividades econdmicas.

A Sociedade é a empresa mae do Grupo Golden Wealth Management (“Grupo”) o qual, em 31 de
dezembro de 2021 é constituido por aquela entidade, pela Golden Broker — Empresa de Investimento,
S.A, sedeada no Porto (Golden Broker), constituida em abril de 2003, que tem como atividades
principais a corretagem e a gestdo de patrimodnios, pela Golden Wealth Management — Empresa de
Investimento, S.A. (CWM), cujo foco é a gestao de patrimonios, pela SGF - Sociedade Gestora de
Fundos de Pensbdes (SGF), que tem como atividade principal a gestdo de fundos de pensdes, pela
Golden Wealth Management Real Estate Lda. (CGWM Real Estate) e pela Golden Wealth Management
Corporate Lda. (GWM Corporate).

Durante o presente exercicio fiscal ndo se verificaram quaisquer transagdes entre partes relacionadas.

1. BASES DE APRESENTAGAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
1.1. BASES DE APRESENTAGCAO

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagoes, a
partir dos livros e registos contabilisticos da Sociedade, mantidos de acordo com os principios consagrados
nas Normas Internacionais de Contabilidade (“NIC"), ao abrigo do determinado no Aviso n°® 5/2015 do Banco
de Portugal, na sequéncia da competéncia que lhe é conferida pelo ndmero 1 do Artigo 115° do Regime Geral
das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n°298/92, de 31 de
dezembro.

Durante o exercicio de 2021, nao ocorreram alteracdes de politicas contabilisticas face as apresentadas nas
demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2020.

Na preparagédo das demonstragdes financeiras, em conformidade com as NIC's, o Conselho de Administracao
da Sociedade adotou certos pressupostos e estimativas que afetam os ativos e passivos reportados, bem
COMO 0s proveitos e custos incorridos relativos aos periodos reportados. Todas as estimativas e assungdes
efetuadas pelo Conselho de Administragao foram efetuadas com base no seu melhor conhecimento
existente, a data de aprovacdo das demonstragdes financeiras, dos eventos e transagdes em curso.

As demonstracgdes financeiras anexas foram preparadas para apreciacdo e aprovagao em Assembleia Geral
de Acionistas. O Conselho de Administragao da Empresa entende que as mesmas serao aprovadas sem
alteracgdes.

1.2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacao das demonstracdes financeiras
anexas, foram as seguintes:

a) Investimento em filiais e associadas.
A Sociedade detém participacoes financeiras em empresas filiais. S3o consideradas empresas filiais

aguelas em que a Sociedade detém o controlo ou o poder para gerir as politicas financeiras e
operacionais da empresa.
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Nas demonstracoes financeiras da Sociedade, a participacao de 100% na Golden Broker — Empresa de
Investimento, S.A., a participacao de 100% na Golden Wealth Management — Empresa de Investimento,
S.A., a participacdo de 100% na Golden Wealth Management Real Estate Lda., a participacao de 100% na
Golden Wealth Management Corporate, Lda. e a participacao de 71,3% na SGF — Sociedade Gestora de
Fundos de Pensdes, estao valorizadas ao custo historico.

Os dividendos das empresas filiais sdo reconhecidos nos resultados individuais da Sociedade na data
em gue sao atribuidos ou recebidos.

Em caso de evidéncia objetiva de imparidade, a perda por imparidade é reconhecida em resultados

b) Ativos Financeiros ao justo valor através de resultados

Esta rubrica inclui: i) titulos de rendimento fixo que ndo tenham sido classificados como carteira de
negociacdo nem como carteira de crédito, ii) titulos de rendimento varidvel disponiveis para venda, e iii)
suprimentos e prestacdes suplementares de capital em ativos financeiros ao justo valor através de
resultados.

Esta rubrica inclui titulos de rendimento fixo que nao tenham sido classificados como carteira de negociagao.

Os ativos financeiros ao justo valor através de resultados sdo mensurados ao justo valor, correspondente ao
montante pelo qual um instrumento financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes,
informadas e interessadas na concretizacdo da transacdo em condi¢gdes normais de mercado, exceto no caso
de instrumentos de capital préoprio ndo cotados num mercado ativo e cujo justo valor ndo possa ser
fiavelmente mensurado ou estimado, permanecendo nesse caso registados ao custo de aquisicao.

O justo valor é determinado com base na cotagao de fecho na data de balanco, para instrumentos
transacionados em mercados ativos.

Os ganhos e perdas resultantes de alteracdes no justo valor de ativos financeiros disponiveis para venda sao
reconhecidos diretamente em resultados

Os juros corridos de obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo e as diferencas entre o custo de aquisicao
e o valor nominal (prémio ou desconto) sdo registados em resultados.

Em caso de evidéncia objetiva de imparidade, resultante de diminuicdo significativa ou prolongada do justo
valor do titulo ou de dificuldade financeira do emitente, a perda é reconhecida nos resultados.

As perdas por imparidade registadas em titulos de rendimento fixo podem ser revertidas através de
resultados, se houver uma alteragdo positiva no justo valor do titulo resultante de um evento ocorrido apds a
determinacao da imparidade.

No caso de titulos para os quais tenha sido reconhecida imparidade, posteriores variagdes negativas de justo
valor sdo sempre reconhecidas em resultados.

Em cada data de referéncia das demonstracdes financeiras € efetuada uma analise da existéncia de perdas
por imparidade em ativos financeiros ao justo valor através de resultados.

c) Ativos Intangiveis

Os ativos intangiveis incluem, fundamentalmente, despesas incorridas com a aquisicdo de “software”, sendo
amortizados, em duodécimos, pelo método das quotas constantes, ao longo do periodo de vida Util

estimado do bem, o qual em média corresponde a um periodo de trés anos. As despesas com manutengao
de “software” sdo contabilizadas como custo do exercicio em que sao incorridas.
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d) Impostos sobre lucros

A Sociedade esta sujeita ao regime fiscal aplicavel as sociedades gestoras de participagdes sociais.

O imposto corrente € calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere do resultado
contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributavel resultantes de custos ou proveitos nao
relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serao considerados noutros periodos.

Os impostos diferidos correspondem ao imposto a recuperar/pagar em periodos futuros resultante de
diferencas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balanco dos ativos e a sua base fiscal,
utilizada na determinacdo do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sao normalmente registados para todas as diferencas temporarias
tributaveis, enquanto que os impostos diferidos ativos sé sao registados até ao montante em que seja
provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagdo das correspondentes
diferencas tributarias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

e) Especializacdo de exercicios

A Sociedade regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializacao de
exercicios pelo qual as receitas e despesas sao reconhecidas a medida que sdo geradas,
independentemente do momento em que sdo recebidas ou pagas. Assim, 0s custos e proveitos sdao
registados a medida que sdo gerados, independentemente do momento do seu pagamento ou
recebimento.

f) Julgamentos e estimativas

As estimativas foram determinadas com base na melhor informacdo disponivel a data da preparacao
das demonstracdes financeiras e com base no melhor conhecimento e na experiéncia de eventos
passados e/ou correntes. No entanto, poderdo ocorrer situacées em periodos subsequentes que, Nao
sendo previsiveis a data, nao foram consideradas nessas estimativas. As alteracdes a essas estimativas,
gue ocorram posteriormente a data de aprovagao das demonstragdes financeiras, serdao corrigidas em
resultados de forma prospetiva, conforme disposto pelo IAS 8.

As principais estimativas e os pressupostos relativos a eventos futuros incluidos na preparagao das
demonstracdes financeiras, sao descritos nas correspondentes notas anexas.

g) Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos apds a data do balanco que proporcionem provas ou informacgdes adicionais
sobre condi¢gdes que existiam a data do balanco (“adjusting events”) sdo refletidos nas demonstracdes
financeiras da Sociedade. Os eventos apo6s a data do balanco que sejam indicativos de condicdes que
surgiram apos a data do balancgo (“non adjusting events”), quando materiais, sao divulgados no anexo
as demonstragdes financeiras.
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2. INVESTIMENTOS

Os investimentos em empresas filiais, respetivas sedes, percentagem efetiva de detenc¢ao do capital,
capitais proprios e resultado liquido a 31 de dezembro de 2021, sdo os seguintes:

Percentagem

Designacao Valor de balanco Sede efetiva de Capital Proprio Resultado liquido
capital
2021 2020 2021 2020
Golden Broker 450 000 Porto 100% 966 173 1019639 146 534 (101597)
GWM 696 250 Porto 100% 2421136 1894670 526 466 (321183)
GWM Real Estate 4000 Porto 100% (2795) 806 (3 607) (3194)
GWM Corporate 3000 Porto 100% 92 406 2028 90 378 (973)
SGF 1236 235 Lisboa 71,30% 1276183 997 068 27915 46 216
Total 2389485 4753103 391421 1038892 (380731)

3. INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS EXCLUIDAS DE CONSOLIDAGAO

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, esta rubrica tem a seguinte composicao:

2021 2020
Instrumentos de capital:
- Titulos ndo cotados de emissores nacionais - 96.250
- Prestacdes suplementares - 6.250
Total - 102.500

Em 31 de dezembro de 2020, o saldo da rubrica “Instrumentos de capital” referia-se a uma participagao
de 5% no capital social da sociedade Golden Wealth Management - Empresa de Investimento, S.A,,
adquirida pelo montante de 96.250 Euros, bem como a prestacdes suplementares realizadas naquela
sociedade no montante de 6.250 Euros.

Conforme politica definida na Nota 1.2. b), este investimento encontrava-se registado ao seu custo
historico, ndo se estimando que 0 mesmo exceda o seu valor estimado de realizagao.

No decorrer do exercicio de 2021, foi reforgada para 100% a participagao da Sociedade nesta filial, que
integra agora o perimetro de consolidagao. Assim, esta rubrica deixa de relevar este investimento, que
passa agora a ser contemplado na rubrica de investimentos em filiais, associadas e empreendimentos
conjuntos.

4. ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Esta rubrica compreende um investimento em fundos de capital de risco no valor de 100.000 Euros,
gue se enquadram no ambito do SIFIDE II. Estas despesas ja foram objeto de certificagcao por parte da
ANI (Comissdo Técnica), e permitem fundamentar um creédito fiscal, no ambito da aplicagcdao do Regime
Especial de Tributacdo de Grupo de Sociedades, de 8.639 Euros relativos a atividades de investigacao e
desenvolvimento efetuadas no exercicio de 2021.

5. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os saldos desta rubrica referem-se a depdsitos a ordem mantidos
junto de institui¢gdes de crédito nacionais.
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6. ATIVOS INTANGIVEIS

A rubrica de “Ativos intangiveis” diz integralmente respeito a sistemas de tratamento automatico de
dados. Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o movimento nos “Ativos
intangiveis”, bem como nas respetivas amortizacdes e perdas de imparidade acumuladas, foi o

seguinte:

Rubricas
Ativo Bruto
Amortizacdes e perdas por imparidade

Total

Rubricas
Ativo Bruto
Amortizacdes e perdas por imparidade

Total

7. IMPOSTOS

Saldo
inicial

7.004

(7.004)

Saldo
inicial

7.004

(7.004)

2021

Sistemas de tratamento automatico de dados

Aumentos

Alienacdes

Transferéncias e

abates

Sistemas de tratamento automatico de dados

Aumentos

Alienacdes

Transferéncias e

abates

Saldo Final
7.004

(7.004)

Saldo Final
7.004

(7.004)

A Sociedade encontra-se abrangida pelo Regime Especial de Tributacao de Grupos de Sociedades
(sociedade dominante), sendo que a filial da Sociedade regista o imposto sobre o rendimento nas suas

contas individuais como uma conta a pagar a sociedade dominante. Nos casos em que as sociedades
que integram o RETGS contribuem com prejuizos é registado, nas contas individuais, o montante de

imposto correspondente aos prejuizos que vierem a ser compensados pelos lucros das demais

sociedades.

De acordo com a legislacdao em vigor, as declaracdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e correcao por parte
das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranca Social) e,
deste modo, as declaracdes fiscais da Sociedade dos anos de 2017 a 2021 poderdo vir ainda a ser
sujeitas a revisao. A Administracéo da Sociedade entende que as eventuais correcdes resultantes de
revisdes/inspecdes por parte das autoridades fiscais aquelas declaracdes de impostos ndo terdo um

efeito significativo nas demonstracdes financeiras anexas.

Nos termos do artigo 88° do Codigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas a
Sociedade encontra-se sujeita, adicionalmente, a tributacao auténoma sobre um conjunto de encargos
as taxas previstas no artigo mencionado.

8. OUTROS ATIVOS E OUTROS PASSIVOS

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a rubrica “Outros ativos” tem a seguinte composicao:

Golden Broker - RETGS

Golden Broker - Dividendos a receber
Golden Wealth Management Real Estate
Golden Wealth Management Corporate

Total

15377
4287
1084
20748

2020

40 746
200 000
1287
1059
243091
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O saldo da rubrica "RETGS" diz respeito a uma conta a receber da Golden Broker relativa ao imposto
estimado do exercicio de 2021 e 2020 no ambito do RETGS.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a rubrica “Outros passivos” tem a seguinte composi¢ao:

2021 2020
Encargos a pagar (2153) (2153)
Imposto Sobre o Rendimento de Pessoas Coletivas - -
Sindicato Nacional dos Quadros Técnicos Bancarios (450 000) (675 000)
Golden Broker (150 000) -
Outros fornecedores 1539 -
Total (600 614) (677153)

9. OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

O saldo da rubrica “Outros passivos subordinados” em 31 de dezembro de 2021 e 2020 refere-se a
empréstimos subordinados obtidos junto dos acionistas da Sociedade, 0os quais nao vencem juros,
tendo sido celebrados por prazo indeterminado. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, estes
empréstimos subordinados foram utilizados na sua totalidade para aumento de capital em espécie.

10. CAPITAL

Em 2021, o capital da Sociedade foi aumentado para 251.750 acdes nominativas, com o valor nominal de
5 Euros cada, integralmente subscrito e realizado. Em 2020, o capital da Sociedade estava
representado por 100.000 agdes nominativas, com o mesmo valor nominal.

1. OUTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Em 31 de dezembro de 2020, o saldo desta rubrica referia-se a prestagdes suplementares realizadas
pelos acionistas da Sociedade, no montante de 5000 Euros. As prestagcdes suplementares ndo vencem
juros e so6 poderdo ser restituidas aos acionistas se o total do capital préprio da Sociedade nao for
inferior ao somatoério do capital e reserva legal. Em 2021, a Sociedade aumentou o seu capital social, em
parte pela conversdo destas prestacdes suplementares.

12. OUTRAS RUBRICAS DO CAPITAL PROPRIO

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a rubrica “Outras reservas e resultados transitados” tem a seguinte
COMpPOosIicao:

2021 2020
Reserva legal 41205 32781
Resultados transitados 695 951 535908
Total 737156 568 689

A legislagao vigente, aplicavel a Sociedade, determina que a reserva legal seja anualmente refor¢cada
em, pelo menos, 5% do lucro liquido anual, até atingir 20% do capital. A reserva legal s6 pode ser
utilizada para aumentar o capital ou para absorver prejuizos acumulados.

A Assembleia Geral anual de Acionistas a realizar até ao final de junho de 2022 tem como proposta de
aplicacdo do resultado liquido do exercicio de 2021 o seguinte:

Resultados transitados (31 567)
O movimento verificado no exercicio nas rubricas de capital proprio € evidenciado na demonstracdo de
alteracdes do capital proprio.
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13. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, o saldo da rubrica “Rendimentos de Instrumentos de
capital” no valor de 200.000 Euros diz respeito aos dividendos distribuidos pela Golden Broker

respeitantes aos resultados de 2019. Tendo estes dividendos sido pagos durante o exercicio de 2021, 0
valor desta rubrica extinguiu-se a data de 31 de dezembro do ano.

14. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES

Nos exercicios de 2021 e 2020, o saldo da rubrica “Juros e Rendimentos similares” é nulo. Esta rubrica
refere-se essencialmente a rendimentos de aplicacdes realizadas junto de outras instituicdes
financeiras.

15. GASTOS GERAIS E ADMINISTRATIVOS

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2021 2020
Servicos especializados (5993) (5585)
Comunicagoes (295) (208)
Publicidade (160) (160)
Total (6 448) (5952)

16. ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, esta rubrica diz respeito ao custo com a garantia bancaria exigida
pelo Sindicato Nacional dos Quadros Técnicos Bancarios em virtude da aquisicao da participagao na
sociedade SGF - Sociedade Gestora de Fundos, S.A.

17, REMUNERAGOES ATRIBUIDAS AO FISCAL UNICO

O Fiscal Unico da Sociedade é Luis Miguel Damas & Associados, SROC, Lda. e auferiu, durante o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, uma remuneragao de 1.750 Euros relativa a servigcos de
revisao legal de contas.

18. RESULTADOS POR AGCAO

Os resultados por acdo dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 foram calculados em
funcado dos seguintes montantes:

2021 R 2020
- Resultado liquido do exercicio (31567) 168 467
- Numero médio ponderado de agdes 251750 100 000
- Resultado por agao: (0,13) 1,68

19. APROVAGCAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

As demonstragoes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo e autorizadas para
emissao em 29 de junho de 2022. A sua aprovacgao final esta ainda sujeita a concordancia da
Assembleia-geral de Acionistas. No entanto, o Conselho de Administragao admite que as mesmas
venham a ser aprovadas sem alteracoes significativas.
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