I
. {(

-




GOLDEN

Golden Wealth Management - SGPS, S.A.
Avenida da Boavista, 2427/29, 4100-135 Porto
NIPC/C.R.C. Porto 507 557 514

Capital Social 1.258.750 Euros

RELATORIO & CONTAS 2022



RELATORIO & CONTAS 2022

Introducao

No cumprimento das disposicdes legais e estatutarias, vem o Conselho de Administracao
apresentar o relatdrio de gestdo da atividade da Golden Wealth Management - SGPS, S.A.

(“Golden Wealth Management”), as demonstracdes financeiras bem como a proposta de

aplicacdo de resultados referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.
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Envolvente Econdmica

GUERRA E TENSOES GEOPOLITICAS CRESCENTES

O ano 2022 ficard, de forma incontornavel, para sempre associado a invasao da Russia a
Ucrania, na madrugada de 23 para 24 de fevereiro. Mais do que um conflito armado no
leste europeu, a guerra transformou-se num combate pela democracia e colocou a
questdo da defesa nacional no centro politico de varios paises os EUA juntaram-se a
Europa numa condenacdo conjunta do ataque, por via da adocdo de pesadas sanc¢des
econdmicas (de forma a limitar a economia russa e a comprometer o financiamento do
regime de Putin) e a NATO viu o seu papel e importancia reforcados, sobretudo apds
Finlandia e Suécia, dois paises historicamente neutros, terem demonstrado vontade de

aderir a Alianca Atlantica.

Perante o apoio mundial a Ucrania, ndo sé em termos politicos, mas também financeiros e
militares, a Russia retaliou, limitando os fornecimentos de gas aos paises da Unido
Europeia, situacdo que se refletiu, quase de imediato, num disparo dos precos dos bens
energéticos. Assim, com o gas em niveis maximos, os custos da eletricidade dispararam, o
gue colocou maior pressdao nos precos e atirou a inflacdo para valores recorde: em
outubro, a taxa de inflacdo superou, pela primeira vez na Zona Euro, os dois digitos
(10.2%) e atingiu o valor mais alto desde maio de 1992. Apesar de, desde entdo, a inflacao
ter recuado de forma sustentada, tanto na Europa, como nos EUA, a mesma permanece
ainda em niveis historicamente altos, sendo de esperar que a mesma apenas em 2024

convirja para a meta de 2% de FED e BCE.

ATUAGCAO DOS PRINCIPAIS BANCOS CENTRAIS MUNDIAIS

Ao longo de 2020 e 2021, anos marcados por uma crise pandémica mundial e um
contexto econdmico extremamente desafiante, assistiu-se a massiva intervencdo dos
principais bancos centrais que, num esforco coordenado, implementaram um conjunto de

politicas monetarias expansionistas, de forma a suster os efeitos econdmicos dos

confinamentos e, numa segunda fase, impulsionar a retoma econdmica.
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Os bancos centrais foram globalmente bem sucedidos e a economia global registou uma
notdria recuperacdo, mas a entrada de 2022 mantinham-se as perturbacdes nas cadeias
de fornecimento globais ainda decorrentes da pandemia Covid-19 (que se refletiram na
escassez de matérias-primas e num forte aumento dos custos de transporte) as quais se
adicionaram os constrangimentos decorrentes da guerra na Ucrania. Esta conjugacado
acentuou as escaladas nos precos de bens e servicos que ja se vinha a registar desde
meados de 2021 e num subsequente descontrole da inflacdo nas principais economias

ocidentais.

Para responder a este acréscimo expressivo da inflacdo, as principais instituicbes de
politica monetaria alteraram a sua retdrica e assumiram uma postura agressiva para
controlo do nivel de precos: a 16 de marco a Reserva Federal dos EUA (FED) subiu as
taxas de juro de referéncia, pela primeira vez desde 2018, dando desde logo a entender
gue este seria apenas o inicio de um longo ciclo de aperto monetario. No conjunto do ano
de 2022, a FED subiria as taxas diretoras por mais 6 vezes, num total de 425 pontos base.
De notar que, na ultima reunido de 2022, Jerome Powell sinalizou que as taxas de
referéncia deverdo continuar a subir em 2023, para valores acima de 5%, reconhecendo
serem necessarias mais evidéncias de que a tendéncia ascendente nos precos ja sofreu
efetivamente uma inversdo, para este o ciclo de acréscimos termine. De igual forma, os
nimeros da inflacdo também forcaram o Banco Central Europeu (BCE) a atuar, embora
mais tardiamente. Assim, a 21 de julho a instituicdo monetdria aumentou a taxa de juro em
50 pontos base, o primeiro acréscimo em mais de dez anos. De notar que, ao longo de
2022, o BCE aumentou as taxas de referéncia por quatro vezes, num total de 250 pontos
base - o aperto monetdrio mais rapido da instituicdo até a data. Mas FED e BCE néo
estiveram sozinhos na adocdo de politicas monetdrias crescentemente menos

expansionistas / mais restritivas ao longo de 2022:

A corrida para aumentar as taxas

Mudanca nas taxas diretoras pelos bancos centrais responsaveis pelas 10 moedas
mais negociadas desde o inicio do ciclo de aumento de juros em setembro de 2021,

23.09.2021 02.02.2023

LS +450 bps
Canadz +425 bps
New Zealand: +400 bps
LUK:+390 bps
Euro zone +300 bps ® 2.50
Australia: +300 bps ® 3.10
Norway: +275 bps ® 2.75%
Sweden:+250 bps ® 2.50
Switzerland:+175 bps ® 1.00%
Japan: O bps -0.10% ®

® 4.75%
® 4.50%
® 4.25
® 4,00

0.00% 1.00% 2.00% 3.00% 4.00%

Fonte: Refinitiv Datastream | Reuters. Feb. 2, 2023 | By Vincent Flasseur
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A postura dos bancos centrais, que continuaram sempre focados nas politicas de combate
a inflacdo e sem dar qualquer sinal de recuo mesmo perante a possibilidade da entrada em
recessdo, acabou por influenciar negativamente o comportamento dos mercados
financeiros ao longo de 2022. Com taxas de inflacdo em maximos de varias décadas e
perante as perspetivas de desaceleracdo econdmica acentuada, o ano terminou com
desvalorizacdes muito significativas dos principais mercados acionistas mundiais: na
Europa, o Stoxx 600 registou uma queda superior a 10%, enquanto nos EUA, o Nasdaq
100 desvalorizou, aproximadamente, 30%, a queda anual mais significativa desde 2008,
ano de faléncia da Lehman Brothers. Pior ainda foi a reacdo dos mercados obrigacionistas,
particularmente no segmento do Tesouro, que registaram perdas sem paralelo em muitas
décadas. Estas perdas muito significativas em simultdneo nos mercados acionistas e nos
mercados obrigacionistas traduzem-se em que 2022 tenha sido um dos piores anos de

sempre para os investidores de carteiras balanceadas:

60/40 Portfolio S&P/US 10 Year Treasury
(Retornos Totais, 1928-2022)

2022: -17.50%

——1

<-20% -20%-10% -10%-0% 0%-+10% +10%-+20% +20%+30% >30%+
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2022 MARCADO POR ABRANDAMENTO ECONOMICO

No decurso de 2022, a economia mundial foi fustigada por varios choques que atenuaram

o ritmo de crescimento e continuardo a pesar sobre as perspetivas mundiais.

Na zona euro, a desacelera¢cdo da atividade econdmica em 2022 foi impulsionada pelo
abrandamento da procura e pelo inicio de um ciclo de politica monetaria restritiva no
inicio de 2022. Ainda assim, a flexibilizagdo das restricdes relacionadas com a pandemia e
dos estrangulamentos na cadeia de abastecimento desde a primavera, juntamente com a
queda dos precos dos produtos energéticos, apoiou, em parte, a atividade da regido,
evitando abrandamentos mais significativos. No conjunto do ano, o produto interno bruto
(PIB) da zona euro cresceu 3.4%, suportado sobretudo por um mercado de trabalho
robusto (a taxa de desemprego permanece nos 6.6%, proxima do nivel mais baixo desde
1998) e niveis elevados de poupancas acumuladas pelas familias durante a pandemia.
Acresce mencionar que, no ano, as pressdes sobre os pre¢cos continuaram elevadas, num
contexto de procura ainda relativamente robusta e de manutencdo de precos altos no
segmento de produtos alimentares. Ainda assim, espera-se que estas pressdes continuem
a diminuir, de forma gradual, com a estabilizacdo dos mercados de matérias-primas e o
enfraquecimento do crescimento. De notar que, apds o pico registado em outubro, a
inflacdo recuou, em dezembro, para 9.2%, principalmente na sequéncia da menor inflacdo
dos precos dos produtos energéticos. Para 2023, ndo obstante a manutencdo dos atuais
desafios a evolucdo da atividade econdmica da drea do euro, espera-se uma contracdo da
atividade relativamente curta e superficial, limitada pela atual resiliéncia do mercado de
trabalho e medidas orcamentais adicionais para amortecer o impacto da subida dos

precos dos produtos energéticos nos consumidores e nas empresas, No curto prazo.

Nos EUA, apds dois trimestres de contracdo moderada, a economia regressou ao
crescimento, mas a procura interna subjacente permaneceu fraca. No ano, a economia
norte-americana expandiu 2.1%, um valor que representa menos de metade da leitura de
59% do ano de 2021. Numa analise prospetiva, antecipa-se que a procura interna
permaneca moderada, uma vez que a inflacdo elevada e as condicdes financeiras mais
restritivas continuam a reduzir o rendimento disponivel real das familias e a restringir o
consumo privado, enquanto uma queda acentuada do inicio da construcdo de novas

habitacdes associada a uma menor acessibilidade dos precos da habitacdo e a subida das

taxas hipotecarias devera pesar sobre o investimento residencial.
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Em dezembro, a inflacdo abrandou mais do que o esperado, situando-se em 6.5%, mas
espera-se que permaneca mais persistente em 2023 devido a pressdao em sentido

ascendente da inflacdo dos precos dos servicos (por exemplo, rendas elevadas).

Ultimas projecdes de crescimento do World Economic Outlook

- esimatvas | Projecoes |

(real GDP, annual percent change) 2022 2023 2024
World Output 34 2.9 3.1
Advanced Economies 2.7 1.2 14
United States 2.0 1.4 1.0
Euro Area 3.5 0.7 1.6
Germany 1.9 0.1 1.4
France 2.6 0.7 1.6
Italy 3.9 0.6 0.9
Spain 52 1.1 2.4
Japan 1.4 1.8 0.9
United Kingdom 4.1 -0.6 0.9
Canada 3.5 1.5 1.5
Other Advanced Economies 2.8 2.0 2.4
merging Market and Developing Economies 3.9 4.0 4.2
Emerging and Developing Asia 4.3 53 5.2
China 3.0 5.2 4.5
India 6.8 6.1 6.8
Emerging and Developing Europe 0.7 1.5 2.6
Russia -2.2 0.3 2.1
Latin America and the Caribbean 3.9 1.8 2.1
Brazil 3.1 1.2 1.5
Mexico 3.1 1.7 1.6
Middle East and Central Asia 53 3.2 3.7
Saudi Arabia 8.7 2.6 3.4
Sub-Saharan Africa 3.8 3.8 4.
Nigeria 3.0 3.2 2.9
South Africa 2.6 1.2 13
Memorandum Emerging Market and Middle-Income Economies 3.8 4.0 4.1
Low-Income Developing Countries 4.9 49 5.6

Fonte: IMF, World Economic Outlook Update, Janeiro 2023
Nota: Para a India, os dados e previsdes sdo apresentados com base no ano fiscal, com o FY 2022/23 (iniciando em abril de

2022) mostrado na coluna de 2022. As projecdes de crescimento da india sdo de 5,4% em 2023 e 6,8% em 2024, com base
nessas informacdes.

No Reino Unido, Boris Johnson demitiu-se da lideranca do governo britanico e do partido
conservador lancando o pais numa das maiores crises politicas das ultimas décadas.

Seguiu-se Liz Truss, que permaneceu no cargo apenas 45 dias.
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A 24 de outubro, Rishi Sunak foi o escolhido pelos deputados partido conservador como
Unico candidato para suceder a Truss e assumir o cargo de primeiro-ministro do Reno
Unido, num periodo particularmente desafiante para o pais: nos ultimos meses, tem-se
assistido a um enfraguecimento das perspetivas para a atividade econdmica, num
contexto em que a elevada inflacdo, as condi¢cdes financeiras restritivas, o aumento do
custo dos empréstimos hipotecdrios e a consequente debilidade do mercado imobiliario,
estdo a travar o consumo e o investimento privado de forma significativa. Em 2022, a
economia do Reino Unido cresceu 4%, desacelerando apds um crescimento de 7.6% em

2021, mas evitando, ainda assim, uma recessao técnica.

Paralelamente, a manutencdo das pressdes salariais estd a contribuir para a persisténcia
da inflacdo interna, com as pressdes nos niveis de precos a demonstrarem-se mais
resistentes do que o inicialmente esperado pelas autoridades politicas e monetarias. Nesse
sentido, o Banco de Inglaterra (BoE) continua a acompanhar de perto os dados de
inflacdo, a par do crescimento dos salarios, as duas mais importantes varidveis para a
definicdo do curso da politica monetaria. Em 2022, o BoE aumentou a taxa de juro de
referéncia por 7 vezes, num total de 350 pontos base, mantendo, para 2023, uma atitude
hawkish na contencdo das pressdes inflacionistas, o que se deverd traduzir numa politica

monetaria restritiva, pelo menos na primeira metade do ano.

CHINA

A primeira metade do ano, na China, foi marcada por inUmeras vagas de infecdes por
Covid-19, o que levou as autoridades politicas do pais a estenderem as rigidas medidas de
contencdo da doenca, com impactos negativos na evolugcdo econdmica e no dinamismo

do mercado interno.

Contudo, em dezembro, o governo chinés inverteu inesperadamente a sua politica de

“Covid Zero” e levantou a maior parte das restricdes associadas a pandemia.
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Adicionalmente, as politicas de apoio anunciadas pelo governo do pais, no final de 2022,
estdo a revelar-se na resiliéncia do investimento em infraestruturas e no crescimento do
crédito. De notar, ainda, que o Banco Central da China permanece comprometido com a
adocdo de medidas que promovam a recuperacdo econdmica em 2023, anunciando que
trabalhard no sentido de reduzir os custos de financiamento de familias e empresas,
ajudando a expandir o consumo. Assim, e ainda que se espere que, numa primeira fase, o
impulso da reabertura da economia seja ligeiro, com a melhoria do sentimento dos
consumidores e dada a expetativa de que se assista a uma rapida recuperacdo do
consumo interno, durante o primeiro semestre deste ano, o ano de 2023 deverd ser
marcado por uma significativa aceleracdo do crescimento da economia chinesa, depois de
em 2022 o PIB do pais ter abrandado para 3%, ficando aquém da meta de 5.5% definida

pelas autoridades de Pequim.

PORTUGAL

A economia portuguesa enfrentou varios desafios durante 2022, incluindo, nos primeiros
meses do ano, a crise pandémica Covid-19, que obrigou a manutencdo de algumas
medidas de confinamento da populacdo, e a incerteza politica, num ano marcado por

eleicdes legislativas antecipadas.

No aspeto politico, a 30 de janeiro, o PS vence as eleicbes legislativas com maioria
absoluta. Rui Rio anuncia a sua saida do PSD e o CDS deixa de ter representacao
parlamentar. Contudo, aos longo de quase nove meses de governacao, sucederam-se 0s

casos e polémicas, todos gerados dentro do prdéprio Executivo.

Do ponto de vista econdmico, no conjunto de 2022, o PIB de Portugal registou um
crescimento de 6.7%, o mais expressivo desde 1987, impulsionado pela aceleracdo do
consumo privado e ela resiliéncia demonstrada pelo mercado laboral: em 2022, a taxa de
desemprego ascendeu a 6%, evidenciando uma queda face ao ano anterior. De notar que
o setor do turismo, um dos principais pilares da economia portuguesa, apresentou uma
recuperacao expressiva durante o ano: No conjunto do ano (dados preliminares), os
proveitos do setor do alojamento turistico cresceram 115%, em resultado de um

crescimento de mais de 80% no numero de hospedes e no niumero de dormidas.

Por fim, uma nota para setor imobilidrio que, Em 2022, se manteve dindmico, com o

crescimento das transacdes imobilidrias a comprovar a resiliéncia do setor, mesmo num

cenario de incerteza e de muitos desafios.
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De notar que, mesmo num cendrio de aumento da inflacdo e de subida significativa nas
taxas de juro, com impactos diretos no custo de vida das familias € no seu rendimento
disponivel, a procura por habitacdo permaneceu robusta, superando inclusive os niveis de
oferta existente, sobretudo nos principais centros urbanos. Os precos das casas em
Portugal continuaram a subir e os dados mais recentes (da Confidencial Imobiliario)
revelam que, em 2022, as casas a venda ficaram quase 19% mais caras, face ano anterior

(registando, assim, o maior aumento desde 1991).

Em 2023, dada a subida dos juros nos empréstimos da casa, e devida ao menor poder de
compra devido a alta inflacdo que se faz sentir, a procura de casas podera enfraquecer e,

por conseguinte, abrir caminho para uma ligeira correcdo no crescimento dos precos e do

numero de transacdes.




Governance
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1. ESTRUTURA DA ORGANIZAGAO, COMPOSICAO
ACIONISTA, DIREITO DE VOTO, TRANSMISSAO DE

ACOES E REGULACAO

No setor financeiro, o grupo Golden é
composto pelas 4 empresas principais,
Golden Wealth Management - SGPS, S.A.
(“GWM”), Golden Broker - Empresa de
Investimento, S.A. (“Golden Broker”),
Golden Wealth Management - Empresa
de Investimento, S.A. (“Golden Wealth
Management”) e SGF - Sociedade
Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
(“SGF”). Além disso, existem 2 empresas
gque complementam o leque de servicos
disponiveis, que sdo a Golden Wealth
Management Real Estate, Mediadora
Imobiliarias, Unipessoal, Lda. e a Golden

Fernando Jorge de Sousa Cruz Pereira

Wealth Management
Unipessoal, Lda.

Corporate

Em final de 2022, depois de obtida a
devida autorizacdo do supervisor, ha a
assinalar que o capital social da SGF
passou a ser detido a 90,72% pela
holding, tendo sido incorporado nesta
ultima a sociedade gestora de fundos de
pensdes Previsdo, entretanto adquirida
pela holding.

No quadro seguinte detalha-se a
composi¢cao acionista da Golden:

BAOBA - Investimentos Lda. (de Anténio José Nunes da Silva)
Goalshare, Lda. (de Helena Isabel Pinto Lopes Morais Coelho)

Vasco Alexandre Marques de Freitas

MZS - Participagdes, Imoveis e Servigcos Lda. (de Alfredo Manuel Pinto Menezes)

Grups, S.A. (de Joagquim Pedro Almeida Costa)

Sociedade Gestora de Participacoes
Sociais, SA

Golden Wealth
Management - Empresa de
Investimento, S.A.

Golden Broker - Empresa
de Investimento, S.A.

SGF - Sociedade Gestora
de Fundos de Pensdes

GWM Real Estate -
Mediadora Imobiliaria Lda.

GWM Corporate
Unipessoal Lda.
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A GWM SGPS funciona como holding e entidade consolidante, todas as atividades
operacionais sdo realizadas pela Golden Wealth Management, respetivamente consultoria
e gestdo de carteiras, pela Golden Broker, respetivamente consultoria, gestdo de carteiras,
registo e depodsito de valores mobiliarios, rececdo, transmissdo e execucdo de ordens por
conta de terceiros, e pela SGF, respetivamente gestdo de fundos de pensdes. A seguir,
detalha-se a estrutura organica da GWM SGPS, Golden Wealth Management e da Golden
Broker, sendo que para o detalhe da SGF deverd ser consultado o respetivo Relatdrio &

Contas.

A GWM SGPS, Golden Wealth Management e Golden Broker tém o seu capital social
integralmente subscrito e realizado, representado acdes nominativas tituladas ou
escriturais cada uma com o valor nominal de 5 euros, todas com os mesmos direitos e

deveres e ndo admitidas a negociacéo.

N&o existem limites estatutadrios ao exercicio de voto, sendo que, para a Golden Wealth
Management, a cada 100 acdes é atribuido um voto e o titular devera ter as acdes
averbadas em seu nome. Igualmente ndo existem acordos parassociais que limitem o
exercicio de voto. No caso da Golden Broker e GWM, a cada mil euros é atribuido um

voto.

Quanto a transmissibilidade das acdes, existe um direito de preferéncia estatutario pelos
acionistas na situacdo de transmissdo entre vivos, exceto se o transmitente ou
transmissario for a propria sociedade. Este direito de preferéncia cessara se e quando a

sociedade tiver o capital aberto a investimento publico.
N&o existem acordos parassociais que limitem a transmissibilidade de acdes.

A Golden Wealth Management e a Golden Broker sdao consideradas empresas de
investimento, estando autorizadas, registadas e supervisionadas pela Comissdo do
Mercado de Valores Mobiliarios (“CMVM”).

A SGF estd autorizada, registada e supervisionada pela ASF - Autoridade de Supervisdo

de Seguros e Fundos de Pensdes.

De acordo com a lei, a Golden Wealth Management e a Golden Broker fazem parte do

Sistema de Indemnizacao aos Investidores.
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2. ORGAOS SOCIAIS E COMISSOES/COMITES

A GWM SGPS (GWM), a Golden Wealth Management e a Golden Broker tém como érgaos
sociais estatutdrios a Assembleia Geral, o Conselho de Administracdo e o Conselho Fiscal

(no caso da GWM, Fiscal Unico). O mandato dos érgédos sociais é de 4 anos e simultaneo.

2.1. ASSEMBLEIA GERAL

As Assembleias Gerais quanto a sua convocacado e funcionamento regem-se pelo disposto
nas regras gerais de direito aplicaveis as sociedades andnimas, existindo uma Mesa da
Assembleia Geral composta por um Presidente e por um Secretdrio. O exercicio do direito
de voto foi mencionado anteriormente. Quanto as deliberacdes acionistas que sé podem
ser tomadas com maioria qualificada, para além das legalmente previstas, na Golden
Wealth Management estd estatutariamente previsto que a dissolucdo da sociedade
necessita do voto de acionistas que representem mais de dois tercos do capital social (na

Golden Broker e na GWM ndo existe este limite estatutario).

Nos termos da lei geral, a Assembleia Geral é dirigida pela Mesa da Assembleia Geral,
sendo esta composta pelo Presidente (Dr. Miguel Duarte Goncalves Bras da Cunha) e pelo

Secretario (Dra. Mariana da Silva Esteves).

2.2. CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO

Para o Conselho de Administracdo, as trés sociedades adotaram uma estrutura de
governo de natureza monista, em que o 6rgao de administracdo é exclusivamente o
Conselho de Administracdo e que é composto por um Presidente e por varios vogais (um
a seis, no caso da Golden Wealth Management e da GWM, ou pelo menos dois no caso da
Golden Broker). Os membros do Conselho de Administracdo sao eleitos e substituidos
pela Assembleia Geral, de acordo com as normas gerais do Cddigo das Sociedades
Comerciais, e com observancia do regime especial previsto no Cdéddigo dos Valores
Mobilidrios que impde, nomeadamente, a aprovacao prévia dos membros pela Comissao
do Mercado dos Valores Mobilidrios. Dando cumprimento aos deveres impostos pelo
Codigo dos Valores Mobilidrios, existe uma Comissdao de Selecdo, Avaliacédo e

Remuneracdo (CSAR) para os membros dos 6érgaos sociais, abrangendo os membros do

Conselho de Administracao.
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Os membros do Conselho de Administracdo sdo os que a seguir se identificam,
assinalando o respetivo percurso profissional:

Anténio Nunes Da Silva
Presidente do Conselho de Administracdo

Desde 2017
Administrador ndo executivo da SGF - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes S.A.

Desde 2016
Presidente do Conselho de Administracdo das empresas GWM, SGPS, S.A., Golden Wealth
Management-SGP, S.A. e Golden Broker, S.A.

2004-2013 - Barclays Bank

« 2013 Head of Distribution Portugal, Espanha, Franca, Itdlia e Emirados Arabes Unidos
European Retail and Business Bank (EMERBB) | Membro da Comissdo Executiva Ibérica

« 2012 Chief Sales Officer Iberia (Espanha e Portugal) | Membro da Comissdo Executiva
Ibérica

« 2010-2012 Chief Marketing & Sales Officer Portugal | Membro da Comissdo Executiva
Portugal

+ 2004-2010 Chief Sales Officer Portugal | Membro da Comissdo Executiva Portugal

2001-2004 - Banco Comercial Portugués
* Diretor

1991-2001 - Banco Pinto & Sottomayor
¢ 1995-2001 Diretor Comercial e Diretor Regional
¢ 1991-1995 Diretor de Agéncia

Sérgio Silva
Administrador

Desde 2000
Chief Investment Officer da Golden Wealth Management

Desde 2013
Administrador das empresas GWM, SGPS, S.A., Golden Wealth Management-SGP, S.A. e
Golden Broker, S.A.

2007 - Instituto Superior de Economia e Gestao (ISEG),

Professor Auxiliar Convidado na disciplina de “Produtos e Mercados de Divida” do curso
de Mestrado em Financas e a disciplina “Derivados de Taxa de Juro” do curso pos-
graduacao em Analise Financeira do IDEFE.

2006 - Bolseiro FCT

2000-2006 - Universidade Portucalense - Infante D. Henrique

Professor Auxiliar Convidado (Departamento de Economia), nas disciplinas de “Mercados
Financeiros” (desde 1997), “Econometria” (desde 1999); “Instrumentos Financeiros
Derivados” e “Financas Internacionais” (desde 2004).
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2001-2006 - Instituto Superior de Administracdo e Gestdo (ISAG)

Professor Adjunto convidado, na disciplina de “Mercados Financeiros” da licenciatura de
gestdo, e do modulo “Avaliacdo de Instrumentos Financeiros” da Pds-Graduacdo em
Contabilidade e Financas

Jodo Correia De Matos
Administrador

Desde 2003
Chief Legal Officer e Administrador das empresas GWM, SGPS, S.A., Golden Wealth
Management-SGP, S.A. e Golden Broker, S.A.

2012-2013 - PME Investimentos - Sociedade de Investimento, S.A.
Administrador no Conselho de Administracdo

2005-2013 - InovCapital - Sociedade de Capital de Risco, S.A
Administrador no Conselho de Administracdo

2003-2005 - Opex - Sociedade Gestora de Mercado de Valores Mobilidrios, S.A
Vogal da Direcao

1998-2002 - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados
de Valores Mobiliarios, S.A
Presidente e depois Vice-Presidente do Conselho de Administracdo da Interbolsa

2000-2002 - European Central Securities Depositories Association
Auditor e depois Vice-Presidente

1995-1998 - Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM)
Vogal do Conselho Diretivo

1988-1995 - Bolsa de Valores do Porto (BVP)
Jurista e a partir de final de 1990 Diretor de Operacdes

2.3. CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal tem um mandato de duracdo idéntico ao dos restantes érgdos sociais, e

0os seus membros (Presidente, dois vogais, idénticos e um Suplente), sdo os que a seguir

se identificam, assinalando o respetivo percurso profissional:
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Pedro Pimentel
Presidente do Conselho Fiscal

Desde 2003 -AESE
Membro da Direcdo e CFO, responsavel pelas atividades no Porto e pela relacdo com
a ASM (Angola School of Management - Angola)

2015-2019 - BCG
Administrador Independente; Presidente da Comissao de Risco.

2013-2016 - Caixa Geral de Depdsitos, SA
Vogal, ndo executivo, do Conselho de Administracdo; Membro da Comissao de Risco.

1997-2002 - PRIME - Consultores de Empresas
Diretor Geral

Cargos Académicos:

 Diretor do Programa PADE da AESE (1997-2002)

« Membro do Comité para MBA Executivo do EFMD.

« Assistente da Area de Producdo e Sistemas da Unidade de Engenharia da
Universidade do Minho (1987-1989)

« Assistente Estagidrio da Faculdade de Engenharia, Departamento de Engenharia
Mecéanica, da Universidade do Porto (1983-1987)

1997 - Faculdade de Economia da Universidade Nova de Lisboa
Doutoramento em Economia

1987 - Faculdade de Engenharia da Universidade do Porto
Mestrado em Engenharia Estrutural

1983 - Escola Técnica Superior de Engenheiros Aeronauticos da Universidade
Politécnica de Madrid
Licenciatura em Engenharia Aeronautica

André Miranda
Vogal do Conselho Fiscal

Desde 2018 - Pinto Ribeiro, Miranda, André, Antunes & Associados - Sociedade de
Advogados SPRL
Sdcio fundador e administrador.

2013-2018
Fundador da André, Miranda e Associados, da qual foi sécio administrador

2011-2013
Advocacia em pratica individual.

2010-2011 - Ministério da Justica

Diretor na Direcdo-Geral da Politica de Justica, com responsabilidade pela direcdo e
coordenacao do Planeamento Legislativo do Ministério da Justica e das Estatisticas
da Justica.
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2005-2010 - Ministério dos Assuntos Parlamentares

Chefe do Gabinete do XVIII Governo Constitucional e adjunto e Chefe do Gabinete do
Secretdrio de Estado da Presidéncia do Conselho de Ministros do XVII Governo
Constitucional

Desde 2005 - Ordem dos Advogados

2003-2008 - Faculdade de Direito da Universidade Nova de Lisboa
Licenciatura e Mestrado em Direito

Outros cargos
« E membro da International Bar Association (IBA).
 E arbitro no Centro de Arbitragem Administrativa (CAAD).

Maria Do Céu Godinho
Vogal do Conselho Fiscal

ROC inscrito na OROC com o n?2 1420 e na CMVM com o n? 20161030
Contabilista Certificado inscrito na OCC com o n2 3278

Desde 2010
Partner da Mc Godinho & Associados, SROC, Lda.

Desde 2014
Consultor financeiro e fiscal na sociedade de advogados MBS Advogados

De 2007-2010
Manager da Auren Auditores Associados, SROC, S.A.

De 1996-2007
Exercicio de funcdes de auditoria nem como de contabilista certificado em varias
sociedades

Licenciatura em Auditoria pelo IPA, Licenciatura em Contabilidade e Administracdo
pelo ISCAL, Licenciatura em Direito pela Faculdade de Direito de Lisboo;
Pds-Graduacdo em Contencioso Administrativo e Fiscal, Pds-Graduacdo em
Fiscalidade, Pds-Graduacdo em Corporate Finance, todas pela Faculdade de Direito
de Lisboa

Paulo Magalhaes E Silva
Suplente do Conselho Fiscal

Desde 2002 - Magalhaes e Silva, Velloso Ferreira, Brochado e Associados
Advogado da sociedade de advogados desde a constituicdo em 2002, de que foi
fundador e é sdcio administrador.

Desde 1990 - Ordem dos Advogados

Licenciatura em Direito pela Faculdade de Direito da Universidade Portucalense
Infante D. Henrique
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2.4. REVISOR OFICIAL DE CONTAS

O Revisor Oficial de Contas é a Luis Miguel Damas & Associados - SROC, Lda.
(membro da Allinial), representada por Luis Miguel Damas, tendo como suplente José

Carlos Nogueira Faria e Matos
2.5. COMISSOES / COMITES

As Comissdes/Comités existentes resultam de deliberacdo aprovada pela Assembleia

Geral ou pelo Conselho de Administracao.

a. Comissao de Seleg¢ao, Avaliagdao e Remunera¢odes

Na Golden Wealth Management e na Golden Broker, a Comissao de Selecdo, Avaliacdo e
Remuneracdes (“CSAR”), o qual faz parte do documento “Politica Interna de Selecao,
Avaliacdo da Adequacdo e de Remuneracdo dos Membros dos Orgdos de Administracdo e
Fiscalizacdo e dos Titulares de Funcdes Essenciais” aprovada pelas respetivas
Assembleias Gerais em marco de 2016.

Os membros dos 6rgdos os sociais abrangidos pela CSAR sdo os Administradores e
Conselho Fiscal, bem como, para os titulares de funcdes essenciais, o responsavel do
Compliance e do controlo de risco. A CSAR é composta por 3 membros, respetivamente o
Presidente, Pedro Quintela (independente), e dois vogais, Fernando Pereira e Alfredo
Pinto Menezes (ambos acionistas) e o seu modo de funcionamento esta descrito no
documento anteriormente mencionado, sendo as reunides formalizadas em atas assinadas
pelos presentes. Este documento é divulgado em cada Relatério de Gestdo anual,

podendo ser consultado diretamente através do site na internet de cada empresa.

A CSAR tem as seguintes competéncias:

a) Proceder a selecdo e avaliacdo previstas na “Politica Interna de Selecdo, Avaliacdo da
Adequacdo e de Remuneracdo dos Membros dos Orgdos de Administracdo e Fiscalizacdo
e dos Titulares de Funcdes Essenciais”;

b) Proceder a fixacdo da remuneracdao dos membros dos orgdaos de administracdo e de
fiscalizacao tendo presente a politica constante do documento anterior;

c) Apoiar e aconselhar o Conselho de Administracdo e/ou a Assembleia Geral no
preenchimento das vagas ocorridas nos érgdos sociais e/ou na chefia das dreas essenciais
da empresa;

d) Auxiliar o Conselho de Administracdo no processo de avaliacdo e de fixacao das

remuneracdes dos responsaveis das areas essenciais da empresa.
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b. Comité de Investimentos

Na Golden Wealth Management e na Golden Broker existe o Comité de Investimentos, que
é um orgao interno criado por deliberacdo do Conselho de Administracdo. As
competéncias, modo de funcionamento e composicdo estdo definidos em documento
proprio denominado “Termos de Referéncia”. O Comité de Investimentos, num total de 11
elementos, é presidido pelo Administrador com a supervisdao dos Investimentos (CIO -
Chief Investment Officer) e é composto por mais 8 membros da Golden, sendo um o
Administrador com a supervisdo do Comité de Riscos Globais e por 7 responsaveis das
varias dreas da empresa; além destes e com o objetivo de dotar o Comité com a melhor
informacé&o disponivel, o Comité de Investimentos conta ainda com 2 membros externos
especialistas em forex e commodities. O Comité de Investimentos reune ordinariamente
todas as semanas, podendo haver reunides extraordindrias se as circunstancias assim o
determinarem. Todas as reunides sdo formalizadas em atas assinadas pelos presentes. Em
2022, o acompanhamento dos mercados pelo Comité de Investimentos motivou a

realizacdo de 104 reunides.

O Comité de Investimentos tem as seguintes competéncias:

a) Analisar e discutir os dados macroecondmicos;

b) Analisar e discutir a evolucdo dos mercados;

c) Decidir a alocacdo de ativos (asset allocation), de acordo com as subclasses
consideradas na definicdo dos respetivos benchmarks;

d) Validacdo da materializacdo do asset allocation nas carteiras-tipo por perfil de risco;

e) Comparacao do asset allocation com um grupo alargado de empresas de investimento
de referéncia, nacionais e internacionais;

f) Apreciar e decidir novas ideias de investimento;

g) Acompanhar as ideias de investimento em curso;

h) Analisar e decidir novas estratégias de investimento no ambito da gestdo de carteiras;
i) Analisar as rentabilidades mensais das carteiras-tipo por perfil de risco, incluindo a
comparacao com os respetivos benchmark e concorréncia;

i) Analisar as rentabilidades mensais das estratégias de investimento sob gestdo, por perfil
de risco, incluindo a comparacao com os respetivos benchmark e concorréncia;

I) Definicdo dos temas a abordar no &mbito da atividade de aconselhamento financeiro;

m) Apreciar outros assuntos que sejam propostos pelo Conselho de Administracao.
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3. COMPLIANCE, PREVENGCAO DO BRANQUEAMENTO
DE CAPITAIS E COMBATE AO FINANCIAMENTO DO

TERRORISMO

As matérias relativas ao Compliance e a
Prevencdo do Brangueamento de Capitais

e Combate ao Financiamento do

Terrorismo sdo de importancia

fundamental, em especial para as

entidades que atuam no setor financeiro.

Neste ambito, a Golden Wealth

Management e a Golden Broker cumprem
com os seguintes procedimentos:

a) Existe um Regulamento Interno,
aplicavel a todos os membros dos érgéos
define

sociais e colaboradores, que

nomeadamente regras de conduta,

diligéncia profissional, confidencialidade,

prevencdo de conflitos de interesse,

prevencéao de operacdes de
branqueamento de capital, organizacéo

interna (abrangendo a indicacdo de
Responsavel pelo Sistema de Controlo de
Cumprimento (Compliance), e a criacdo de

um Sistema de Controlo Interno) e o

tratamento das reclamacdes de clientes.

b) E elaborado anualmente e enviado para
as entidades reguladoras, um Relatdrio de
Controlo Interno, onde nomeadamente se
descreve a estratégia de negodcios
prosseguida, a organizacdo interna com
indicacao das areas funcionais, unidades de
relevantes e

estrutura respetivos

responsaveis, medidas tomadas para
corrigir ou prevenir eventuais deficiéncias
detetadas, bem como a gestdo de risco
implementada inerente as atividades de
gestdo de carteiras.

c) E elaborado anualmente e enviado para
as entidades reguladoras, um relatério
especifico sobre o sistema de controlo
interno para a prevencao do
brangueamento de capitais e do combate
ao financiamento do terrorismo.

d) E elaborado anualmente e enviado as
entidades reguladoras, um questionario de
autoavaliacdo em matéria de prevencdo do
brangueamento de capitais e do combate

ao financiamento do terrorismo.
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Atividade

A Golden Wealth Management -SGPS, S.A. continua a exibir uma
estrutura financeira sélida j& que termina o ano de 2022 com um
racio de fundos proprios totais de 49,61% muito superior ao minimo
exigido (8%).

Nos termos da regulamentacdo aplicavel, a data de 31 de dezembro
de 2022 os requisitos de fundos préprios minimos da Golden Wealth
Management -SGPS, S.A. eram de 208.232 Euros, sendo que o nivel

de fundos prdéprios apurados foi de 1.291.212,13 Euros, o que implica

um excesso de fundos proéprios de 1.082.980,13 Euros.
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Proposta de

Aplicacao de
Resultados

Em cumprimento das disposicdes legais e
estatutarias, o Conselho de Administracdo
propde a aplicacdao do resultado liquido de
589.887,85 Euros da seguinte forma: Euros
29.494,39 para Reserva Legal, 100.000 Euros
para distribuicdo de dividendos e 460.393,46

para Resultados Transitados.
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GOLDEN WEALTH MANAGEMENT - SGPS, S.A.
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E
31 DE DEZEMBRO DE 2021

(Valores Expressos em Euros)

Notas 2022 2021

Juros e rendimentos similares 14 - -
Juros e encargos similares (1585) -
Margem financeira (1585) -
Rendimentos de instrumentos de capital 605 700 -
Encargos com servicos e comissdes 16 M 812) (23 476)
Resultados de reavaliagdo cambial (1086)
Qutros resultados de exploragdo 10 529 (575)
Produto bancario 602 832 (25 119)
Gastos gerais e administrativos 15 (12 944) (6 448)
Resultado antes de impostos 589 888 (31567)
Impostos

Correntes
Resultado apés impostos 589 888 (31567)
Resultado por acdo

Basico 18 2,34 (0,13)

Diluido 2,34 (0,13)

Contabilista Certificado O Conselho de Administracdo
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GOLDEN WEALTH MANAGEMENT - SGPS, S.A.
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS E OUTROS RENDIMENTOS
INTEGRAL
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021

(Valores Expressos em Euros)

Ano anterior
(31-12-2021)

Resultado liquido do exercicio 589 888 (31567)

31-12-2022

Valoriza¢ao dos ativos financeiros disponiveis para venda 0] 0

Rendimento integral do exercicio 589 888 (31567)

As notas anexas fazem parte integrante da demonstragcdo do rendimento integral.

Contabilista Certificado O Conselho de Administracédo
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GOLDEN WEALTH MANAGEMENT - SGPS, S.A.
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021

(Valores Expressos em Euros)

Ano anterior

31/12/2022 (31-12-2021)
Atividades Operacionais:
Juros, comissdes e rendimentos recebidos 0 0]
Juros, comissdes e encargos similares pagos (1188) (24 532)
Pagamentos ao pessoal
Recebimentos/(pagamentos) de impostos 12 918) 63138
Resultados de reavaliagdo cambial
Qutros recebimentos e pagamentos de exploragdo (21 213) (8 599)
Fluxo liquido proveniente dos proveitos e custos operacionais (35 319) 30 007
Diminuicdes/(aumentos) em
Ativos financeiros disponiveis para venda (100 000)
Aplicagdes em instituicdes de crédito
Qutros ativos
Fluxo liquido proveniente dos ativos operacionais (100 000)
Aumentos/(diminui¢cdes) em
Outros passivos
Fluxo liquido proveniente dos passivos operacionais
Fluxo das atividades operacionais (1) (35 319) (69 993)
Atividades de Investimento:
Diminui¢des/(aumentos) investimentos em filiais e associadas (2128 281) (225 000)
Fluxo das atividades de investimento (2) (2128 281) (225 000)
Atividades de Financiamento:
Dininuicdes/(aumentos) financiamentos de acionistas 282 000 0
Dininui¢des/(aumentos) empréstimos a filiais e associadas (3500) 147 000
Realizacdes/Reducdes de Capital e outros instrumentos de capital préprio 1360 850 0
Recebimento de dividendos 473 819 200 000
Fluxo das atividades de financiamento (3) 2113 169 347 000
Aumento/(diminuicdo) de caixa e seus equivalentes (4)=(1)+(2)+(3) (50 431 52 007
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 70 097 18 090
Caixa e seus equivalentes no final do exercicio 19 666 70 097

As notas anexas fazem parte integrante das demonstragdes dos fluxos de caixa do exercicio findo em 31 de dezembro de

2022.

Contabilista Certificado

O Conselho de Administracédo
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GOLDEN WEALTH MANAGEMENT - SGPS, S.A.
ANEXO A DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021

(Valores Expressos em Euros)

DISCRIMINACAO DOS COMPONENTES
DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

A discriminacdo de caixa e seus equivalentes, em 31 de dezembro de 2022 e 2021, e a reconciliacdo entre o seu valor e o
montante de disponibilidades constantes do balanco naguela data, apresenta-se da seguinte forma:

2022 2021
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 19 666 70 097
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Caixa e seus equivalentes 19 666 70 097
Aplicagdes da Sociedade em instituicdes de crédito
Disponibilidades constantes do balango 19 666 70 097

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, ndo existiam aplicacdes da Sociedade em instituicdes de crédito.

Contabilista Certificado O Conselho de Administracdo
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Anexo as Demonstracoes Financeiras

NOTA INTRODUTORIA

A GOLDEN WEALTH MANAGEMENT - Sociedade Gestora de Participacdes, S.A. (adiante
designada “Sociedade”) foi constituida através da escritura publica celebrada a 25 de
outubro de 2006, sob a forma de sociedade andénima, tendo por objeto a gestdo de
participacdes em outras sociedades como forma indireta de exercicio de atividades
econdmica. A Sociedade tem a sua sede social na Avenida da Boavista, n.2 2427/29, no
Porto.

1. BASES DE APRESENTAGAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
1.1. BASES DE APRESENTACAO

«As demonstracdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade

das operacdes, a partir dos livros e registos contabilisticos da Sociedade, mantidos de

acordo com os principios consagrados nas normas internacionais de contabilidade e de

relato financeiro (IAS/IFRS), adiante designadas “NIC”, ao abrigo do determinado no artigo
¢ - E do Regulamento da CMVM n21/2020, de 25 de Fevereiro.

Durante o exercicio de 2022, ndo ocorreram alteracdes de politicas contabilisticas face as
apresentadas nas demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2021.

Na preparacdo das demonstracdes financeiras, em conformidade com as NIC’s, o Conselho
de Administracdo da Empresa adotou certos pressupostos e estimativas que afetam os
ativos e passivos reportados, bem como os proveitos e custos incorridos relativos aos
periodos reportados. Todas as estimativas e assuncdes efetuadas pelo Conselho de
Administracdo foram efetuadas com base no seu melhor conhecimento existente, a data de
aprovacao das demonstracdes financeiras, dos eventos e transacdes em curso.

As demonstracdes financeiras anexas foram preparadas para apreciacao e aprovacao em
Assembleia Geral de Acionistas. O Conselho de Administracdo da Empresa entende que as
mesmas serdao aprovadas sem alteracdes.»

1.2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas utilizadas na preparacdo das demonstracdes
financeiras foram as seguintes:

a) Investimentos em filiais e associadas

A Sociedade detém participacdes financeiras em empresas filiais. Sdo consideradas
empresas filiais aquelas em que a Sociedade detém o controlo ou o poder para gerir as
politicas financeiras e operacionais da empresa.

31
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Nas demonstracdes financeiras da Sociedade, a participacdo de 100% na Golden Broker -
Empresa de Investimento, S.A., a participacdo de 100% na Golden Wealth Management -
Empresa de Investimento, S.A., a participacdo de 100% na Golden Wealth Management Real
Estate Lda., a participacdo de 100% na Golden Wealth Management Corporate, Lda. e a
participacdo de 71,3% na SGF -Sociedade Gestora de Fundos de Pensbes, estdo valorizadas
ao custo historico.

Os dividendos das empresas filiais sdo reconhecidos nos resultados individuais da
Sociedade na data em que sdo atribuidos ou recebidos.

Em caso de evidéncia objetiva de imparidade, a perda por imparidade é reconhecida em
resultados.

b) Ativos Financeiros ao justo valor através de resultados

Esta rubrica inclui: i) titulos de rendimento fixo que ndo tenham sido classificados como
carteira de negociacdo nem como carteira de crédito, ii) titulos de rendimento variavel
disponiveis para venda, e iii) suprimentos e prestacdes suplementares de capital em ativos
financeiros ao justo valor através de resultados.

Esta rubrica inclui titulos de rendimento fixo que ndo tenham sido classificados como
carteira de negociacéo.

Os ativos financeiros ao justo valor através de resultados sdo mensurados ao justo valor,
correspondente ao montante pelo qual um instrumento financeiro pode ser vendido ou
liguidado entre partes independentes, informadas e interessadas na concretizacdo da
transacdo em condi¢cdes normais de mercado, exceto no caso de instrumentos de capital
préprio ndo cotados num mercado ativo e cujo justo valor ndo possa ser fiavelmente
mensurado ou estimado, permanecendo nesse caso registados ao custo de aquisicao.

O justo valor é determinado com base na cotacdo de fecho na data de balanco, para
instrumentos transacionados em mercados ativos.

Os ganhos e perdas resultantes de alteracdes no justo valor de ativos financeiros
disponiveis para venda sdo reconhecidos diretamente em resultados

Os juros corridos de obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo e as diferencas entre o
custo de aquisicdo e o valor nominal (prémio ou desconto) sdo registados em resultados.
Em caso de evidéncia objetiva de imparidade, resultante de diminuicdo significativa ou
prolongada do justo valor do titulo ou de dificuldade financeira do emitente, a perda é
reconhecida nos resultados.

As perdas por imparidade registadas em titulos de rendimento fixo podem ser revertidas
através de resultados, se houver uma alteracdo positiva no justo valor do titulo resultante
de um evento ocorrido apds a determinacdo da imparidade.

No caso de titulos para os quais tenha sido reconhecida imparidade, posteriores variacdes
negativas de justo valor sdo sempre reconhecidas em resultados.

Em cada data de referéncia das demonstracdes financeiras é efetuada uma analise da
existéncia de perdas

c) Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis incluem, fundamentalmente, despesas incorridas com a aquisicdo de
“software”, sendo amortizados, em duodécimos, pelo método das quotas constantes, ao
longo do periodo de vida util estimado do bem, o qual em média corresponde a um periodo
de trés anos. As despesas com manutencdo de “software” sdo contabilizadas como custo
do exercicio em que sdo incorridas.

d) Impostos sobre lucros
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A Sociedade esta sujeita ao regime fiscal aplicavel as sociedades gestoras de participacdes
sociais.

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere do
resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributavel resultantes de custos ou
proveitos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros
periodos.

Os impostos diferidos correspondem ao imposto a recuperar/pagar em periodos futuros
resultante de diferencas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balanco dos
ativos e a sua base fiscal, utilizada na determinacdo do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferencas
temporadrias tributaveis, enquanto que os impostos diferidos ativos sé sdo registados até ao
montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a
utilizacdo das correspondentes diferencas tributarias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

e) Especializacdo de exercicios

A Sociedade regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da
especializacdo de exercicios pelo qual as receitas e despesas sdo reconhecidas a medida
gue sdo geradas, independentemente do momento em que sdo recebidas ou pagas.

Assim, os custos e proveitos sdo registados a medida que sdo gerados, independentemente
do momento do seu pagamento ou recebimento.

f) Julgamentos e estimativas

As estimativas foram determinadas com base na melhor informacdo disponivel a data da
preparacdao das demonstracdes financeiras e com base no melhor conhecimento e na
experiéncia de eventos passados e/ou correntes.

No entanto, poderdo ocorrer situacbes em periodos subsequentes que, ndo sendo
previsiveis a data, ndo foram consideradas nessas estimativas.

As alteracdes a essas estimativas, que ocorram posteriormente a data de aprovacao das
demonstracdes financeiras, serdo corrigidas em resultados de forma prospetiva, conforme
disposto pelo |AS 8.

As principais estimativas e os pressupostos relativos a eventos futuros incluidos na
preparacdo das demonstracdes financeiras, sdo descritos nas correspondentes notas
anexas.

g) Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos apods a data do balanco que proporcionem provas ou informacdes
adicionais sobre condicbes que existiam a data do balanco (“adjustingevents”) sdo
refletidos nas demonstracées financeiras da Sociedade. Os eventos apds a data do balanco
que sejam indicativos de condicdes que surgiram apods a data do balanco (“non
adjustingevents”), quando materiais, sdo divulgados no anexo as demonstracdes
financeiras.
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2. Investimentos

Os investimentos em empresas filiais, respetivas sedes, percentagem efetiva de detencado
do capital, capitais proprios e resultado liquido a 31 de dezembro de 2022, sdo os seguintes:

Percentage
m efetiva .
. - Valor . Capital Resultado
Designacao Balanco Sede de capital Préprio Liquido

2022 2021 2022 2021
Golden Broker 450 000 Porto 100% 1296 626 966 173 462 334 146 534
GWM 696 250 Porto 100% 2004162 2421136 56 845 526 466
GWM Real Estate 4 000 Porto 100% 5303 (2795) (2508) -3601
GWM Corporate 3000 Porto 100% 76103 92 406 (16 302) 90 378
SGF 1775 385 Lisboa 90,72% 1625 351 1276183 48 802 279 15
Total 2928 635 5007 545 4753103 549171 1038 892

3. INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS EXCLUIDAS DE CONSOLIDACAO

Em 31 de dezembro de 2022, ndo mantinhamos qualquer saldo em aberto na rubrica
“Investimentos em associadas excluidas de consolidacdo” uma vez que a participacdo no
capital social da sociedade Golden Wealth Management -Empresa de Investimento, S.A.,
tendo sido reforcada para 100%, ja durante o exercicio de 2021, levou a reconhece-la
contabilisticamente na rubrica de investimentos em filiais, associadas e empreendimentos
conjuntos.

4.ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Esta rubrica compreende um investimento em fundos de capital de risco no valor de
100.000 Euros, que se enquadram no ambito do SIFIDE Il.

Estas despesas ja foram objeto de certificacdo por parte da ANI (Comissdo Técnica), e
permitem fundamentar um crédito fiscal, no dambito da aplicacdo do Regime Especial de
Tributacdo de Grupo de Sociedades, de 57.361 Euros relativos a atividades de investigacao
e desenvolvimento efetuadas no exercicio de 2022.

5.DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, os saldos desta rubrica referem-se a depdsitos a ordem
mantidos junto de instituicbes de crédito nacionais.
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6. ATIVOS INTANGIVEIS

A rubrica de “Ativos intangiveis” diz integralmente respeito a sistemas de tratamento
automatico de dados. Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021, o
movimento nos “Ativos intangiveis”, bem como nas respetivas amortizacdes e perdas de
imparidade acumuladas, foi o seguinte:

2021
Ativo bruto
Transferéncias saldo
Rubricas Saldo inicial Aumentos Alienagdes e X
final
abates
Ativo Bruto 7 004 - - - 7 004
Amortizacdes (7 004) (7 004)
Total 0 - - - )
2022
Ativo bruto
Transferéncias saldo
Rubricas Saldo inicial Aumentos Alienac¢oes e X
final
abates
Ativo Bruto 7 004 - - - 7 004
Amortizacdes (7 004) (7 004)
Total 0 - - - 0}

7. Impostos

A Sociedade encontra-se abrangida pelo Regime Especial de Tributacdo de Grupos de
Sociedades (sociedade dominante), sendo que a filial da Sociedade regista o imposto
sobre o rendimento nas suas contas individuais como uma conta a pagar a sociedade
dominante. Nos casos em que as sociedades que integram o RETGS contribuem com
prejuizos é registado, nas contas individuais, © montante de imposto correspondente aos
prejuizos que vierem a ser compensados pelos lucros das demais sociedades.

A Administracdo da Sociedade entende que as eventuais correcdes resultantes de
revisdes/inspecdes por parte das autoridades fiscais aquelas declaracdes de impostos
ndo terdo um efeito significativo nas demonstracdes financeiras anexas.

Nos termos do artigo 88° do Codigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas

Coletivas a Sociedade encontra-se sujeita, adicionalmente, a tributacdo auténoma sobre
um conjunto de encargos as taxas previstas no artigo mencionado.
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8. OUTROS ATIVOS E OUTROS PASSIVOS

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a rubrica “Outros ativos” pode ser detalhada como se
segue:

2022 2021
Golden Broker - RETGS 24 585 15 377
IRC a recuperar 36 610 -
Golden Broker - Dividendos a receber 131 881 -
Golden Wealth Management Real Estate 6 287 4 287
Golden Wealth Management Corporate 2584 1084
Total 201947 20748

O saldo da rubrica “RETGS” diz respeito a uma conta a receber da Golden Broker relativa
ao imposto estimado do exercicio de 2021 e 2020 no ambito do RETGS.

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a rubrica “Outros passivos” tem a seguinte
composicao:

2022 2021
Encargos a pagar (2153) (2153)
Imposto sobre o rendimento das Pessoas Singulares 0 (0}
Sindicato Nacional dos Quadros Técnicos Bancarios (225 000) (450 000)
Golden Broker (150 000) (150 000)
Outros fornecedores (36 868) 1539
Total (414 021) (600 614)
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9. OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

O saldo da rubrica “Outros passivos subordinados” em 31 de dezembro de 2022 e 2021
refere-se a empréstimos subordinados obtidos junto dos acionistas da Sociedade, os
guais ndo vencem juros, tendo sido celebrados por prazo indeterminado.

10. CAPITAL

Em 2022, o capital da Sociedade foi aumentado para 251.750 acdes nominativas, com o
valor nominal de 5 Euros cada, integralmente subscrito e realizado.

Em 2021, o capital da Sociedade estava representado por 251.750 a¢cdes nominativas,
com o mesmo valor nominal.

11. OUTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Em 31 de dezembro de 2022, o saldo desta rubrica referia-se a prestacdes
suplementares realizadas pelos acionistas da Sociedade, no montante de 5.000 Euros.
As prestacdes suplementares ndo vencem juros e sé poderdo ser restituidas aos
acionistas se o total do capital proprio da Sociedade ndo for inferior ao somatoério do
capital e reserva legal. Em 2021, a Sociedade aumentou o seu capital social, em parte
pela conversdo destas prestacdes suplementares.

12. OUTRAS RUBRICAS DO CAPITAL PROPRIO

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a rubrica “Outras reservas e resultados transitados”
tem a seguinte composicao:

2022 2021
Reserva legal 41205 41205
Resultados transitados 664 384 695 951
Total 705 589 737 156

A legislacdo vigente, aplicavel a Sociedade, determina que a reserva legal seja
anualmente reforcada em, pelo menos, 5% do lucro liquido anual, até a concorréncia do
capital. A reserva legal s6 pode ser utilizada para aumentar o capital ou para absorver
prejuizos acumulados.

13. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTO DE CAPITAL

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, o saldo da rubrica “Rendimentos de
Instrumentos de capital” no valor de 605,700 Euros diz respeito a dividendos
distribuidos pela Golden Broker, no valor de 131.881 Euros, bem como dividendos
distribuidos pela Golden Wealth Management, no valor de 473.819 Euros, ambos
respeitantes aos resultados de 2021. Tendo os dividendos da Golden Wealth
Management sido pagos durante o exercicio de 2022. O valor dos dividendos da
Golden Broker ainda ndo tinha sido pago até final do exercicio de 2022.
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14. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES

Nos exercicios de 2022 e 2021, o saldo da rubrica “Juros e Rendimentos similares” & nulo.
Esta rubrica refere-se essencialmente a rendimentos de aplicacdes realizadas junto de
outras instituicdes financeiras.

15. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021, esta rubrica tem a seguinte
composicao:

2022 2021
Servicos especializados (12 489) (5993)
Comunicag¢des (295) (295)
Publicidade (160) (160)
Total (12 944) (6 448)

16. ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, esta rubrica diz respeito ao custo com garantia
bancaria exigida pelo Sindicato Nacional dos Quadros Técnicos Bancarios em virtude da
aquisicdo na sociedade SGF - Sociedade Gestora de Fundos, S.A.

17. REMUNERACOES ATRUBUIDAS AO FISCAL UNICO

O Fiscal Unico da Sociedade é Luis Miguel Damas & Associados, SROC, Lda, e auferiu,
durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, uma remuneracao de 2 152,50 Euros
relativamente a servicos de revisao legal de contas.

18. RESULTADOS POR AGAO

Os resultados por acdo dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 foram
calculados em funcdo dos seguintes montantes:

2022 2021
RL 589 888 (31567)
N¢ acdes 251750 251750
resultado por agéo 2,34 -0,13

19. APROVAGCAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo e
autorizadas para emissdo em 29 de junho de 2023. A sua aprovacado final esta ainda sujeita
a concordéncia da Assembleia Geral de Acionistas. No entanto, o Conselho de
Administracdo admite que venham a ser aprovadas sem alteracdes significativas.

Contabilista Certificado O Conselho de Administracéao

38




1

Golden Wealth Management — Sociedade
Gestora de ParticipacOes Sociais, S.A.

Certificagdo Legal das Contas

31 de dezembro de 2022

A\\\n\a\

GLOBALa

v of bmzaly Pdegeeiont




-

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Opinido

Auditdmos as demonstragdes financeiras anexas da Golden Wealth Management — Sociedade Gestora de
Participag6es Sociais, S.A. (a “Entidade”), que compreendem o balanco em 31 de dezembro de 2022 (que
evidencia um total de 3.250.248 euros e um total de capital préprio de 2.554.227 euros, incluindo um
resultado liquido de 589.888 euros), a demonstragdo dos resultados por naturezas, a demonstra¢ido do
rendimento integral, a demonstragdo das alteragdes no capital préprio e a demonstracdo dos fluxos de
caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras que incluem um
resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspetos materiais, a posigdo financeira da Golden Wealth Management — Sociedade Gestora de
Participagdes Sociais, S.A. em 31 de dezembro de 2022 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa
relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal
como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas
e orientacBes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estdo descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os
demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido.

Responsabilidades do 6rgao de gestdo pelas demonstragdes financeiras

O 6rgdo de gestdo é responsavel pela:

- preparacao de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia;

= elaboragdo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- criacdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacido de
demonstragdes financeiras isentas de distor¢ées materiais devido a fraude ou a erro;
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- adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

— avaliacdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel,
as matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a continuidade das atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter segurancga razodvel sobre se as demonstracdes financeiras
como um todo estdo isentas de distor¢gSes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranca razodvel é um nivel elevado de seguranca, mas ndo é uma garantia de
que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distorcdo material quando exista.
As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstraces financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

e identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstrac¢ées financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que
o risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificacdo, omissdes intencionais, falsas declaracdes ou sobreposicdo ao controlo interno;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

- avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgdo de gestao;

= concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e,
com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condi¢Ses que possam suscitar ddvidas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a ateng&do no nosso relatério para as divulgacdes relacionadas incluidas nas
demonstrag¢des financeiras ou, caso essas divulgaces ndo sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusGes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatério. Porém, acontecimentos ou condi¢des futuras podem levar a que a Entidade descontinue as
suas atividades;

- avaliamos a apresentacdo, estrutura e contetdo global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgacgdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacdes e os acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentacdo apropriada;
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- comunicamos com os encarregados da governacido, entre outros assuntos, o &mbito e o calendario
planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

A nossa responsabilidade inclui, ainda, a verificagdo da concordancia da informacdo constante do relatério
de gestdo com as demonstracdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestdo

Em nossa opinido, o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informagdo nele constante é concordante com as demonstracdes financeiras
auditadas, ndo tendo sido identificadas incorre¢des materiais.

Porto, 30 de junho de 2023

Luis Miguel Damas & Associados — SROC, Lda.
representada por:

AN

Luis Miguel Damas
(ROC n.2 1326/ CMVM n.2 20160936)
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