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INTRODUCAO

No cumprimento das disposi¢des legais e estatutirias, vem o Conselho de Administragfo
apresentar o Relatério de Gestio da actividade da Golden Actives - SGPS, S.A., as
Demonstragdes Financeiras bem como a Proposta de Aplica¢io de Resultados referentes ao

exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009,

ENVOLVENTE MACROECONOMICA

Macroeconomia

O ano de 2009 foi marcado por uma recesso global, j4 anunciada e materializada numa
coniracgdo do oufput global em cerca de 0,8%. No entanto, a segunda metade do ano marcou
uma recuperagio econOmica a diferentes velocidades nas vérias regides do globo, mas
suficientemente solida para suporiar uma expansfo mundial de 4% em 2010, segundo

estimativas do FMI.

A produglio e comércio globais recuperaram fortemente na segunda metade de 2009. A
confianga subiu quer na frente real, quer financeira, impulsionada pelo maior programa de
estimulos desde a Grande Depresséo. A politica monetéaria foi extremamente expansionista, com
as taxas de juro em minimos histéricos nas regides desenvolvidas ¢ emergentes, 3 medida que os
balangos dos bancos centrais expandiam para valores sem precedentes € os governos injectavam

dinheiro no sistema financeiro para evitar a sua faléncia.
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A recuperagiio econdmica nas economias emergentes foi de 2% em 2009, o que permitiu

NIBC/ ¢ R C FORIL

amortecer uma parte da ma performance das economias desenvolvidas (-3,2% em 2009). As
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cconomias emergentes da Asia lideram a recuperacdo (China cresceu 8,7% ¢ India 5.6% em
2009). A recuperagdo dos pregos das matérias-primas ajudou a suportar os produtores das varias
regidies. Muitas economias da Africa Subsariana que tiveram uma pequena contracgfio em 2009

estdo em boas condigdes para uma expanséio em 2010.

Os mercados financeiros recuperaram mais rapidamente do que o antecipado. No entanto as
condigGes sfo piores do que as verificadas antes da crise, designadamente:

- embora os mercados monetarios tenham estabilizado, a expanso do crédito continua limitada
devido & necessidade de recapitalizagéio por parte dos bancos;

- apesar da recuperagfio dos indices accionistas ¢ de um recorde nas emissdes de obrigagdes de
empresas, estes aspectos ndo compensaram a redugfio do crescimento do crédito. Para além
disso, as emissdes privadas nfio abrangem grande parte do sector empresarial;

- a divida publica cresceu de forma galopante, facto especialmente preocupante nos pequenos
paises que poderfio estar sujeitos a ataques especulativos. A interven¢do do Estado na economia
(e a diminuig8o das receitas devido & inversdo do ciclo econdémico) fez explodir o défice das
contas publicas, especialmente nos paises do Sul da Europa. Isto faz pressupor uma pressdo
muito grande sobre as obrigacBes do Tesouro para 2010, possivelmente associada a

“downgrades” de risco de pais.
Mercado de Capitais

No segmento accionista todos os indices registaram ganhos significativos em 2009. Nos EUA, o
S&P subiu 23,45% e o Nasdaqgl00 53,54%. Na Europa, o DAX subiu 23,85%, o IBEX 29,84% ¢
o Psi20 33,97%. Os mercados emergentes apresentaram igualmente ganhos aprecidveis (China
+79,98% e Brasil +82,66%).

No segmento obrigacionista, nos EUA as obrigagSes do Estado americano a 10 anos cotavam
com um yield de 3,84% no final de 2009 versus 2,21% no final de 2008. Por sua vez, as

obrigagdes do Estado alemfo a 10 anos cotavam com um yield de 3,38% no final de 2009 versus
2,94% no final de 2008.
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As “commodities” registaram ganhos considerdveis, 4 semelhanga dos restantes mercados, O
indice compdsito das matérias-primas (Goldman Sachs Commodity Index) subiu 50,3% em 2009,
com destaque para o petrdleo que depois de ter atingido um minimo abaixo de 40 usd/barril,

fechou o ano acima de 80 délares, com um ganho de 29,65% em 2009,

Também o ouro obteve uma boa performance em 2009 (+24.36%, para 1096.97 dolares),
apoiado nos programas de “gquantitative easing” perseguidos por Reino Unido e Estados Unidos
— 0s quais tiveram como consequéncia a desvalorizagfio da(s) moeda(s) -, continuando a

constituir uma boa reserva de valor.

No mercado cambial, assistiu-se a uma queda significativa do délar, especialmente notéria a
partir da altura em a FED resolveu intervir activamente no mercado através de um programa de
recompra de divida. O eurusd variou pouco se considerarmos os finais do ano (1,3969 em 2008
versus 1,4320 em 2009), mas registaram-se dois perfodos distintos: o primeiro trimestre
caracterizado por uma subida do délar potenciada pela mega margin call ao nivel mundial ¢ o
resto do ano em que as monetizacio da divida americana teve um efeito positivo ao nivel da
aversfio ao risco, incentivando os investidores a vender ddlares versus outras divisas mais ligadas
a recuperagiio econdmica. Neste contexto o doélar australiano e canadiano estiveram em destaque,
mas também o eurusd teve uma subida aprecidvel desde os minimos (atingiu valores acima de

1,50 antes do final do ano).

ACTIVIDADE

A Sociedade manteve as participagfes que detinha nas sociedades financeiras, a saber: a Golden
Assets — Sociedade Gestora de Patrimdnios, S.A. (5% do capital social) e a Golden Broker —

Sociedade Corretora, S.A. (100% do capital social).

A QGolden Actives teve Resultados Liquidos positivos, os quais se deveram ao facto de a Golden

Broker ter efectuado uma Distribuigdo de Resultados (Dividendos) no montante de 50.000,00 €.
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PERSPECTIVAS

Prevé-se que durante o ano de 2010, a Sociedade mantenha a politica de participages adoptada

até a presente data.

PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

Em cumprimento das disposi¢Ges legais e estatutdrias, o Conselho de Administragio propde a
transferéncia do Resultado Liquido positivo, no montante de 42.917,74 € da seguinte forma;

- Reserva Legal (5%): 2.145,80 €

- Resultados Transitados: 40.771,85 €

CONSIDERACOES FINAIS

O Conselho de Administragfio deseja expressar o seu agradecimento a todos aqueles que
colaboraram no desenvolvimento da sociedade, pela forma empenhada e profissional como
corresponderam ao esfor¢o que lhes foi solicitado:

As instituigBes financeiras que nos apoiaram,

Ao Fiscal Unico pelo apoio manifestado ¢ interesse demonstrado,

Ao Banco de Portugal pelos esclarecimentos recebidos.

Porto, 05 de Margo de 2010
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Presidente

o W

Alfredo Manuel Pinto Menezes

Vogal

Anténio Pedro Marques Gongalves de Jesus Azevedo
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ANEXO0 AO RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

1. Em cumprimento do estabelecido no Art. 447° do Cédigo das Sociedades Comerciais,
declara-se que os membros dos drglos de Administra¢io sBo titulares das seguintes ac¢des da

Sociedade e que nfio efectuaram qualquer transacgdo durante o exercicio de 2009:

N.°ACCOES| AUMENTOS |ALIENACOES| N.® ACCOES
31-12-2008 | Aumento| AquisicGes 31-12-2009
Capital
Fernando Jorge de Sousa Cruz Pereira 56.000 0 0 0 56.000
Alfredo Manuel Pinto Menezes 2.000 0 0 0 2.000

Os orgdos de Fiscalizag@io nfo sfo titulares de quaisquer ac¢des da Sociedade.

2. Para efeitos e nos termos do disposto no ndmero quatro do Art. 448° do Codigo das Sociedade

Comerciais, 4 data de encerramento do exercicio de 2009, é a seguinte a posigdo accionista:

ACCIONISTA N.” ACCOES % PARTICIPACAQO
Fernando Jorge de Sousa Cruz Pereira 56.000 56,00%
Joaquim Pedro Almeida da Costa 16.010 10,01%
Helena Isabel Pinto Lopes Morais Coelho 10.000 10,60%

Vasco Alexandre Marques de Freitas 10.000 10,00%
Nuno da Silva Vilaga de Freitas 10.000 10,00%




S Y T T

lfj\lwrl\&\.

oBdelISIUNLPDY SP OYESU0D O
‘odueleq op sjueiBajul s)ed Waze] SEXIUE SEJoU S
GL9PT8  _IE6'GPB soudoid siepdes) sop a ONssed Op [EJ0L GLOvE8 LEB'GPE 0202 L56°LP8 OAJDY Op [B]0 |
L29E6k  GPGOES soudold siepnden sop elo L
(eor'e)  sleTy gl OID]0JEXE Op OPEYNSSY
(b06'2)  (gL87L1) SOPEJSUEN} SOPE)NSE] 8 SEASS3I SEINY
000 000'S ol [Endes ap souaWNSUl SO0
000005 0007009 26 [endes
SOIdOMd SIVLIdYD P62 '69¢C 09C'8¥e - 09Z'8¥c 9 SONIDB S04
- 0ze'oe 02908 z $3]uaLIo0 sojsadwl Jod SoAlDY
52l Gh0'L 0Z0°Z 590t g sianbuelur sonoy
8r01EE  ZBE'60E OMSSEd 0P |20 Q0S'20L 0057201 - QQs'col £ BpuaA ered siaauods(p SONEDUBUL SONOY
ar0LiL  ZeEerl  L@8 sonssed soNNG 000°GSF 000°05F - 000°05Y Z  sojunfuod sojuswipusaIde @ SEPEI0SSE ‘SIENl LIS SOJUBLINSaAL
00009 00009 8 sopeutplogns sonsed SodRQ $5L'T ZISEL - ZIg'el 4 CHP$I9 2p seedinjiisul SENNO W SaPEPIqIUadSIC
‘ONISSYd . TOALLOY
800Z 6002 SEJON opinbj 10/ OpINbI oA Segdeziuowe®  SeQdeziole  SEeloN
sapepLedu @ sopepledul
‘SA0SINGI ] sagsinosd
2D SOIUR JOIBA
800C 6002

{soing We s0$saidxa sajuRjLop)

GOLDEN

ACTIVES

&

U0 DO 00% WIDAS TlldV) - LSS A0% DLEG] 7> 7N




MIPC LR € PBRTO 50755514 - CAPITAL SOCIAL 00000 EUR

GOLDEN

ACTIVES, $.G.P.S.

GOLDEN ACTIVES - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS PARA 0OS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008

(Montantes expressos em Euros)

Notas 2009 2008
Juros & rendimentos similares 4.084 5.812
Juros e encargos similares {689) (167)
Margem financeira 3.395 5.645
Rendimentos de instrumentaos de capital 12 50.000 -
Outros resultados de exploragio (2.623) (614)
Produto bancério 50.772 5.031
Gastos gerais administrativos (9.385) (8.176)
Amortizagtes do exercicio 5 (1.022) (575)
Resultado antes de impostos 40.365 (4.720)
Impostos sobre lucros
correntes 7 2.553 1.251
Resultado do exergicio 42.918 {3.469)
Resultados por acgéo
Basico 13 0,43 {0,03)
Diluido 13 0,43 {0,03)

As notas anexas fazem parte integrante da demonstragio dos resultados.

Técnico Oficial de Contas O Censelho de Administragéo
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GOLDEN ACTIVES - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, SA.

DEMONSTRACOES DQ RENDIMENTO INTEGRAL
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008

(Montantes expressos em Euros)

Notas 2009 2008
Resultade liquido do exercicio 42.918 (3.469)
Diferencas de conversio cambial - -
Varia¢&o no justo valor dos activos disponiveis para venda - -
Total do rendimento integral do exercicio 42.918 (3.469)

As notas anexas fazem parte integrante da demonstrago do rendimento integral.

O Técnigo-Ofi
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GOLDEN ACTIVES - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A,
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRQ DE 2009 E DE 2008

(Montantes expressos em Euros)

Notas 2008 2008
Actividades Operacionais:
Juros e rendimentos recebidos 35 5.812
Juros e encargos similares pagos (172} {167)
Recebimentos / (Pagamentos) de impostos {19.665) -
Qutros recebimentos e (pagamentos) de exploragéo, liquido {17.502} (12.277)
Fluxo liquido proveniente dos proveitos e custos (37.304) (6.632)
Fluxos das actividades operacionais (1) (37.304) (6.632)
Actividades de Investimento:
Diminuigbes (aumentos} de investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos - -
Diminuigbes (aumentos) de investimentos em outras empresas - -
Dividendos 50.000 -
Diminuicbes (aumenios) de activos infangiveis (1.340) (454)
Fluxos das actividades de investimento (2) 48.660 (454)
Actividades de Financiamento:
Aumento (diminui¢ao) de capital social e coberturas de prejuizos - 5.000
Emissbes de divida subordinada - -
Fluxos das actividades de financiamento (3) - 5.000
Aumento de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3) 11.356 (2.086)
Caixa e seus equivalentes no inicio do exergicio 2,156 4.242
Caixa e seus equivalentes no final do exercicio 13.512 2.156

As notas anexas fazem parte integrante desta demonstracio.

O Conselho de Administragéo
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GOLDEN ACTIVES - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACCES SOCIAIS, S.A,
ANEXO A DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS FINDOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008

{Mcntantes expressos em Euros)

2.  DISCRIMINACAC DOS COMPONENTES DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

A discriminagéo de caixa e seus equivalentes, em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, e a reconciliagio
entre o seu valor e o montante de disponibilidades constantes do balango naquela data, apresenta-se da

seguinte forma:

Dispanibilidades em outras instituigdes de crédito

B

2009 2008
13.512 2.156

O Conselho de Administragéo
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GOLDEN ACTIVES- SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A.
ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 /4
{Montantes expressos em Euros a unidade) / V/E 1

NOTA INTRODUTORIA

A Golden Actives — Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. ("Saciedade” ou "Golden Actives”), foi
constituida através de escritura plblica celebrada em 25 de Qutubro de 2006 tendo como objecto a gestdo de
participagtes em ouiras sociedades como forma indirecta de exercicio de actividades econdmicas.

A Sociedade & a empresa mae do Grupo Goiden Actives (“Grupo™ o qual, em 31 de Dezembro de 2009 &
constituido por aquela entidade e pela Golden Broker — Sociedade Corretora, S.A., sedeada no Porto,
constituida em Abril de 2003, e que tem como actividades principais a corretagem e a gest&o de patrimdnios.

1. BASES DE APRESENTACAQ E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstragbes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes,
a partir dos livros e registos contabilisticos da Sociedade, mantidos de acordo com os principios
consagrados nas Normas de Contabilidade Ajustadas {(NCA), estabelecidas pelo Banco de Portugal no
Aviso n° 1/2005, de 21 de Fevereiro e das Instrugdes n® 23/2004 e n° 18/2005, do Banco de Portugal, na
sequéncia da competéncia que lhe é conferida pelo nimero 1 do Artigo 115° do Regime Geral das

Instituicées de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de
Dezembro.

As NCA correspondem em geral as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS), conforme
adoptadas pela Unido Europeia, de acordo com o Regulamento (CE) n® 1606/2002 do Parlamenio
Europeu e do Conselho, de 19 de Julho, transposto para o crdenamenio nacienal pelo Decreto-Lei

n°® 35/2005, de 17 de Fevereiro e pelo Aviso n® 1/2005, de 21 de Fevereiro, do Banco de Poriugal.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, ndo existem excepges com impacto significativo nas
demonstracdes financeiras da Sociedade entre as NCA e as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(!AS/IFRS), conforme adoptadas pela Unido Eurepeia.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparagio das demonstragbes financeiras
anexas, foram as seguintes:

a) Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

A Sociedade detém uma participacdo financeira numa empresa fillal. $40 consideradas empresas
filiais aqueias em que a Sociedade detém o controlo ou o poder para gerir as politicas financeiras
e operacionais da empresa.

Nas demonstracdes financeiras da Sociedade, a empresa filial esta valorizada ao custo de
aquisicdo, ou ao valor de realizac#o, dos dois o mais baixo e refere-se & participagio na Golden
Broker — Sociedade Corretora, S.A. com uma percentagem de participagdo de 100%.

Os dividendos da empresa filial sAo reconhecidos nos resultados individuais da Sociedade na
data em que s&o atribuidos.

As perdas por imparidade, quando constatadas, sdo registadas na demonstra¢&o dos resultados
do exercicio na rubrica “Provisdes e perdas por imparidade”,

b) Activos financeiros disponiveis para venda

Esta rubrica inclui os investimentos financeiros que nfo sejam classificados como empresas filiais
ou associadas. Esta rubrica inclui ainda prestactes acessdrias ou suplementares de capital.

Os activos classificados como disponiveis para venda séo mensurados ao justo valor excepto no
caso de instrumentos de capital préprio ndo cotados num mercado activo e cujo justo valor ndo
possa ser fiavelmente mensuradoe ou estimado, petmanecendo nesse caso 0s MesmMos
registados pelo seu custo de aquisico, ou pela seu valor de realizagio, dos dois o mais baixo.

Os ganhos e perdas resultantes de alteragfes no justo valor de activos financeiros disponiveis
para venda s&o reconhecidos directamente nos capitais proprios na rubrica "Reserva de
reavaliacio de justo valor”, excepto no caso de perdas por imparidade e de ganhos e perdas
cambiais de activos monetérios, até que o activo seja vendido, momento em que o ganho ou
perda anteriormente reconhecide no capital proprio & ragistado em resultados.

-1-



GOLDEN ACTIVES— SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008

(Montantes expressos em Euros a unidade)

c)

d)

e)

Em caso de evidéncia objectiva de imparidade, resultante de uma diminuigéo significativa ou
prolongada do justo valor do titulo ou de dificuldade financeira do emitente, a perda acumulada
na “Reserva de reavaliacdo de juste valor” € removida do capital préprio e reconhecida nos
resuliados.

As perdas por imparidade registadas em titulos de rendimento {ixo podem ser revertidas através
de resultados, se houver uma alteragao positiva no justo valor do titulo resultante de um evento
ccorrido apos a determinacéo da imparidade. No caso de titulos para os quais tenha side
reconhecida imparidade, posteriores variagtes negativas de justo valor sdo sempre reconhecidas
em resultados.

Em cada data de referéncia das demonstragdes financeiras é efectuada uma analise sobre a
existéncia de perdas por imparidade em activas financeiros disponiveis para venda.

Activos intangiveis

Os activos intangiveis incluem, fundamentalmente, despesas incorridas com a aquisigio de
"software”, sendo amortizados, em duodécimos, pelo método das quotas constantes, ao longo do
periodo de vida Util estimado do bem, o qual em média corresponde a um periodo de trés anos.
As despesas com manutencgio de “soffware” s8o contabilizadas como custo do exercicio em que
sfo incorridas.

Impostos sobre lucros

A Sociedade esta sujeita ac regime fiscal aplicavel as sociedades gestoras de pariicipagtes
sociais.

O imposto corrente & calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere do
resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributdvel resultantes de custos ou
proveitos néo relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serfo considerados noutros
periodos.

Os impostos diferidos correspondem ao imposto a recuperar/pagar em periodos futuros resuitante
de diferengas temporarias dedutiveis ou tributaveis enfre o valor de balango dos activos e a sua
base fiscal, utilizada na deierminac¢do do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferengas
temporarias tributaveis, enquanto que os impostos diferidos activos s sdo registados até ao
montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributéveis futuros que permitam a
utilizagio das correspondentes diferengas tributarias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

Especializaco de exercicios

A Sociedade regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializagéo de
exercicios pelo qual as receitas & despesas séo reconhecidas & medida em que s&o geradas,
independentemente do momento em que sdo recebidas ou pagas. Assim, os custos e proveitos séo
registados a4 medida que s80 gerados, independentemente do momento do seu pagamento ou
recebimento,

Julgamenios e estimativas

As estimativas foram determinadas com base na melhor informacgao disponivel & data da
preparacio das demonstrag@es financeiras e com base no melher conhecimento e na experiéncia
de eventos passados efou correntes. No entanto, poderio ocorrer situages em periodos
subsequentes que, ndo sendo previsiveis a data, ndo foram consideradas nessas estimafivas. As
alteracbes a essas estimativas, que ocorram posteriormente a data de aprovacio das
demonstracbes financeiras, seréo corrigidas em resultados de forma prospectiva, conforme
disposto pelo IAS 8.

As principais estimativas e os pressupostos relativos a eventos futuros incluidos na preparagio
das demonstragtes financeiras, sdo descrifos nas correspendentes notas anexas.



GOLDEN ACTIVES— SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS. S.A.
ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
{(Mentantes expressos em Euros 4 unidade)

g) Eventos subseguentes

Os eventos ocorridos apds a data do balango que proporcionem provas ou informagées adicionais
sobre condiches que existiam a data do balango (*adjusting events") s&o reflectidos nas
demonstragdes financeiras da Sociedade. Os eventos apds a data do balango que sejam indicativos
de condigfes que surgiram apés a data do balango {("non adjusting evenis"), quando materiais, sfo
divulgados no anexo as demonstracdes financeiras.

2. INVESTIMENTOS

Os investimentos em empresas filiais, respectivas sedes, percentagem efectiva de detengéo do capital,
capitais praprios e resultado liquido a 31 de Dezembro de 2009, s&o os seguintes:

Percentagem
Valor de efactiva Capital Resultado
Designacio balango Sede de capital proprio quido
Golden Broker — Sociedade Corretora, 8.A.
(“Golden Broker) 450.000 Porto 100% 1.311.130 408.923

A Sociedade domina tofalmente a Golden Broker — Sociedade Corretora, S.A., pelo que assume, perante
terceiros, as responsabilidades previstas no Codigo das Sociedades Comerciais.

3 ACTIVOS FINANGEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA
Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o saldo desta rubrica refere-se a uma participagdo de 5% no

capital soclal da sociedade Golden Assets — Sociedade Gestora de Patriménios, S.A., adquirida pelo

montante de 96.250 Euros, bem como a prestacdes suplementares realizadas naquela sociedade no
moniante de 6.250 Euros.

Conforme poilitica definida na Nota 1 b), este investimento enconfra-se registado ao seu custo de
aquisicdo, ndo se estimando que 0 mesmo exceda o seu valor estimado de realizacéo.

Em 31 de Dezembro de 2009, a principal informagéo financeira relativa a este investimento é como

segue:
Activo Capital préprio Resuitado liguido Total de praveitos
1.213.117 855.527 149.242 3.135.233

4. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os saldos desta rubrica referem-se a depdsitos a ordem mantidos
junto do Banco Espirito Santo, S.A., os quais sdo remunerados a taxas de mercado e encontram-se
expressos em Euros.



GOLDEN ACTIVES- SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A.
ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
(Montantes expressos em Euros a unidade}

5. ACTIVOS INTANGIVEIS

Durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2008 e 2008, o movimento nos "Activos
intangiveis’, bem como nas respectivas amoriizacdes ¢ perdas de imparidade acumuladas, foi o

seguinte:
2009
Aclivo bruto
Transfe-
réncias
Rubricas 31.12.2008 Aumentos Alienacies e abates 31.12.2009
Sistemas de fratamento automédtico de dados 1.724 1.341 - - 3.085
1.724 1.341 - - 3.065
2009
Amortizagies
Transfe-
réncias
Rubricas 31.12.2008 Reforgos Alienacdes e abates 31.12.2009
Sistemas de tratamento automatico de dados 999 1.022 - - 2.020
999 1.022 - - 2,020
2008
Activo bruto
Transfe-
réncias
Rubricas 31.12.2007 Aumentes Alienacdes e abates 31.12.2009
Sistemas de fratamento automatice de dados 1.271 453 - - 1.724
1.271 453 - - 1.724
2008
Amortizacdes
Transfe-
réncias
Rubricas 31.12.2007 Reforgos Alienagbes e abaies 31.12.2009
Sistemas de tratamento automético de dados 424 575 - - 999
424 575 - - 980

6. QUTROS ACTIVOS E QUTROS PASSIVOS

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a rubrica "Oufros activos” inclui 100.000 Euros relativos a
suprimentos concedidos & Golden Broker {Nota 2}, os quais vencem juros a taxas de mercado e ndo tém
prazo de vencimento definido. Adicionalmente, o saldo remanescente desta rubrica refere-se,
essencialmente, a uma conta a receber da Golden Broker relativa ac imposto estimado do exercicio de

2009 e 2008 no Ambito do RETGS no montante de 144.211 Euros e 169.294 Euros, respectivamente
(Nota 7).

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a rubrica "Outros passivos” tem a seguinte composicao:

2009 2008
Encargos a pagar 2.535 4.224
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas 146.857 166.824
149.392 171.048

O valor registado na rubrica “Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas” refere-se ao
pagamento por conta que a Sociedade efectuou por conta da Golden Broker.

7. IMPOSTOS

A Sociedade enconira-se abrangida pelo Regime Especial de Tributagéo de Grupos de Sociedades
(sociedade dominante), sendo que a filial da Sociedade regista o imposto sobre o rendimento nas suas
contas individuais como uma conta a pagar a sociedade dominante. Nos casos em que as sociedades
que integram o RETGS contribuem com prejuizos é regisiado, nas contas individuais, o montante de

imposto correspondente aos prejuizos que vierem a ser compensados pelos lucros das demais
sociedades.
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(Montantes expressos em Eures a unidade) &

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e correcgéo por
parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos {cinco anos para a Seguranga Social) e,
deste modo, as declaragdes fiscais da Sociedade dos anos de 2006 a 2008 poderao vir ainda a ser
sujeitas a revis8o. A Administragcio da Sociedade entende que as eventuais correcgdes resultantes de
revisdesfinspecgbes por parte das autoridades fiscais aquelas declaragdes de impostos ndo terdo um
efeito significativo nas demonstragdes financeiras anexas.

Nos termos do artigo 81° do Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas a
Sociedade encontra-se sujeita, adicionalmente, a tributacfio auténoma sobre um conjunte de encargos
as taxas previstas no artigo mencionado.

A reconciliacio entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposio verificada no exercicio de 2009 pode
ser demonstrada coma segue:

2009
Taxa Imposto
Resultado antes de impostos 40.365
Imposto apurado com base na taxa nominal 26,5% 10.697
Custos / (proveitos) ndo aceites para fiscalmente (13.250)
Imposto apurado com base na taxa efectiva 8% (2.553)
Do qual:
- Imposio corrente {2.5583)

O montante regisiado na rubrica da demonstracéo dos resultados "Impostos sobre lucros correntes”

refere-se ao imposto a recuperar pela Sociedade em virtude do seu prejulzo ser compensado pelo lucro
da filial que integra 0 RETGS.

O montante registado na rubrica "Activos por impostos correntes” refere-se a uma conta a receber do
Estado relativa ao imposto estimado do exercicio, liquido de pagamentos por conta.

8. OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

O saldo da rubrica “Outros passivos subordinados” em 31 de Bezembro de 2009 e 2008 refere-se a
empréstimos subordinados obtidos junto dos accionistas da Sociedade, os quais ndo vencem juros,
tendo sido celebrados por prazo indeterminado.

9. CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o capital da Sociedade estava representado por 100.000 acgtes
nominativas, com o valor nominal de cinco Euros cada, integralmente subscrito e realizado.

10. OUTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o saldo desta rubrica refere-se a presiagSes suplementares
realizadas pelos accionistas da Sociedade, no montante de 5.000 Euros. As prestacdes suplementares
n&o vencem juros e 6 poderdo ser restituidas aos accionistas se o total do capital préprioc da Sociedade
n&o for inferior ac somatdrio do capital e reserva legal.

11.  MOVIMENTOS NO CAPITAL PROPRIO

A legislagéo vigente para o sector bancario, aplicavel a Sociedade, determina que a reserva legal seja
anualmente reforgada em, pele menos, 10% do lucro liguido anual, até & concorréncia do capital. A
reserva legal s6 pode ser utilizada para aumentar o capital ou para absorver prejuizos acumulados. Dado
que o resultado do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008 foi negativo ndo houve ainda lugar &
constituicio de reserva legal.

12. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTQS DE CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2009, o saldo desta rubrica refere-se a dividendos distribuidos pela filial Golden
Broker — Sociedade Corretora, S.A.,



GOLDEN ACTIVES— SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A.
ANEXO AS DEMONSTRACOHES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
{Montantes expressos em Euros a unidade)

13. RESULTADOS POR ACCAO

Os resultados por acgdo dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2008 e 2008 foram calculados em
funcgéo dos seguintes montantes:

2008 2008
Resultado para efeito do célculo do resultado por acgéo liquido e diluido 42.918 (3.469 }
Numero médio ponderado de acgdes para efeito de célcule do resultado
liquido por ac¢éio basico e diluldo 100.000 100.000
Resultado por acgéo:
Bésico 0,43 (0,03 )
Diluido 0,43 {0,03)

14.  APROVACAQ DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
As demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragéo e autorizadas para
emissdo em 19 de Margo de 2010. A sua aprovagao final esta ainda sujeita 4 concordancia da

Assembleia-geral de Accicnistas. No entanto, o Conselho de Administragie admite que as mesmas
venham a ser aprovadas sem alterages significativas.

O Técnico Oficial de Contas 0O Conselho de Administragao

Ao /”/L/:*

P~ M]\——’l—.__
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO
CONTAS INDIVIDUAIS

Aos Accionistas da
Golden Actives — Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S.A.

Em conformidade com a legislagio em vigor e com o mandato que nos foi confiado, vimos submeter & Vossa
apreciagfio o nosso Relatorio ¢ Parecer que abrange a actividade por nés desenvolvida e os documentos de
prestagio de contas da Golden Actives — Sociedade Gestora de Participag@es Sociais, S.A. (“Sociedade™),

relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009, 0s quais s8io da responsabilidade do Conselho de
Administragéo.

Acompanhamos, com a periodicidade e a extensfio que considerdmos adequada, a evolugéo da actividade da
Sociedade, a regularidade dos scus registos contabilisticos e o cumprimento do normativo legal e estatutdrio em

vigor, tendo recebido do Conselho de Administracfio e dos diversos servigos da Sociedade as informagGes e os
esclarecimentos solicitados.

No dmbilo das nossas fungdes, examindmos o Balango em 31 de Dezembro de 2009, as Demonstragdes dos
resultados, do rendimento integral, de alterag®es no capital préprio e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2009 ¢ os correspondentes Anexos. Adicionalmente, procedemos a uma andlise do
Relatério de Gestiio do exercicio de 2009 preparado pelo Conselho de Administrag8o e da proposta de aplicagfo
de resultados nele incluida. Como consequéncia do trabalho de revisio legal efectuado, emitimos nesta data a
Certificagiio Legal das Contas, que inclui no seu parigrafo 5 uma énfase.

Face ao exposto, somos de opinido que, tendo em consideragfo o exposto no pardgrafo 5 da Certificagfio Legal
das Contas, as demonstrages financeiras supra referidas e o Relatério de Gestéo, bem como a proposta de
aplicacfio de resultados nele expressa, estdo de acordo com as disposigGes contabilisticas, legais e estatutdrias
aplicaveis, pelo que poderdo ser aprovados em Assembleia Geral de Accionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administragio e aos servigos da Sociedade o nosso aprego pela
colaboragfio prestada.

Porto, 29 de Margo de 2010

ﬁ//’w

Deloitte & Asso?lados, SROC S.A.
Representada pot Jorge Manuel Arafjo de Beja Neves

Aexpressda Deloille retere—se a Delorie Touche Tohmatsu, uma Swiss Verein, ou 2 uma ou mais entidades da sua rede de firmas membio, sendo cada uma defas uma enudade
legal separada cindependente Para aceder & destrcdo detalhada da estrulura fegal da Delontte Touche Tohmatsu e suas firmas membro consulte wway.deloitie com/about
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS
CONTAS INDIVIDUAIS

Introducio

1.

Examindmos as demonstragdes financeiras anexas da Golden Actives — Sociedade Gestora de
Participa¢Bes Sociais, S.A. (“Sociedade™), as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de
2009, que evidencia um tofal de 845.937 Euros e capitais préprios de 536.545 Euros, incluindo um
resultado liquido de 42,918 Euros, as Demonstragdes dos resultados e do rendimento integral, a
Demonstragiio das alteragdes no capital préprio, a Demonstrac@io dos fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data e os carrespondentes Anexos.

Responsabilidades

2.

I da responsabilidade do Conselho de Administragiio da Sociedade a preparagio de demonstrag@es
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigdo financeira da Sociedade, o
resultado e o rendimento integral das suas operagdes, as alteragdes nos seus capitais proprios e os seus
fluxos de caixa bem como a adopgo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutencéio de
um sistema de controlo interno apropriado. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinifo
profissional e independente, baseada no nosso exame, daquelas demonstrag@es financeiras.

Ambito

3.

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revistio/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que este seja planeado e
exeeutado com o objectivo de obter um grau de segurancga aceitdvel sobre se as demonstragtes financeiras
estiio isentas de distor¢fes materialmente relevantes. Este exame incluiu a verificagfio, numa base de
amostragem, do suporte das quantias e informagdes divulgadas nas demonstragdes financeiras e a
avaliagio das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administraggo,
utilizadas na sua preparag8o. Este exame incluiu, igualmente, a apreciagfio sobre se sdo adequadas as
politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagfo, tendo em conta as circunstincias, a verificagio da
aplicabilidade do principio da continuidade das operag@es ¢ a apreciagio sobre se é adequada, em termos
globais, a apresentagfo das demonstragdes financeiras. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da
concordéncia da informagéo financeira constante do Relatério de Gestiio com as demonstragdes

financeiras. Entendemaos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressio da
nossa opinifio.

Opinido

4,

Em nossa opinifio, as demonstragdes financeiras referidas no pardgrafo 1 acima, apresentam de forma
verdadeira e apropriada, para os fins indicados no parigrafo 5 abaixo, em todos os aspectos
materialmente relevantes, a posi¢do financeira da Golden Actives — Sociedade Gestora de Participagtes
Sociais, S.A. em 31 de Dezembro de 2009, o resultado ¢ o rendimento integral das suas operages, as
alieracBes nos seus capitais proprios e os seus fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em
conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal (Nota 1).

Acxpiessio Delolle refere-se & Deloatte Touche Tohmatst, Uma Swiss Verain, 0u 2 uma ov mais entidades da suz rede de firmas membro, sendo cada uma delas uma cnbidade
legal separada ¢ mdependente Para aceder & descrigao detalhada da esuuiura legal da Deloitte Touche Tohmaisu e suas firmas membro cansulte wwav deforile rom/about

Tipo: Soucdade cvil sob a fonna comercial | Capiral Sacral: 500.000,00 Evros | Matricula CR € de Lisboa & MIPC. 50t 776 311
Secde Edifian Atnum Satdanha, Pragz Dugue de Saldanba, 1 - 6°, 1050-084 Lisboa

wember of Deloitte Touche Tohmatsu
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5. As demonsiragdes financeiras mencionadas no pardgrafo 1 acima referem-se 4 actividade da Sociedade a
nivel individual e foram preparadas para aprovacio e publicagfio nos termos da legislagdo em vigor.
Conforme indicado na Nota 1 do Anexo, os investimentos em filiais e associadas sdo apresentados ao
mais baixo dos valores de custo de aquisigfo ou valor de mercado ou recuperagfo. A Sociedade ird
preparar nos termos da legislagfio em vigor, demonstragdes financeiras consolidadas que melhor
apresentam a posi¢o financeira, o resultado e o rendimento integral das operag@es, as alteragBes nos

capitais proprios e os fluxos de caixa do conjunto formado pela Sociedade e suas filiais, para aprovagio ¢
publica¢do em separado.

Porto, 29 de Margo de 2010

A’, /, M
Deloitte & Ass; ciadl?é, SROC S.A. /

Representada por Joyge Manuel Aratijo de Beja Neves



ACTAS

ACTAN.°4
Aos frinta dias do més de Margo de dois mil & dez, pelas onze horas, reuniu na sede social sita
na Avenida da Boavista, nimero 2427/2429 (dois mil quairocentos e vinte e sete/ dois mil
quatrocentos e vinte e nove), na cidade do Porto, a Assembleia Geral da GOLDEN ACTIVES -
SGPS, S.A., pessoa coleciiva e registada na 2* Secc@o da 2° Conservatéria do Registo
Comercial do Porto com a mairicula numero 507:55?.514, com o capital sacial de 500.000
euros (quinhentos mil euros) com a seguinte ordem do dia:

Um - Deliberar sobre o Relatério de Gest&o do Conselho de Administragéo, o Balango e Contas
do exercicio de 2009;

Dois — Deliberar sobre o Relatério de Gestao, Balango e contas, consolidados, do exercicio de
2009;

Trés - Deliberar sobre a proposta de aplicagdo de resultados,

Quatro - Proceder a apreciagio geral da administragéo e fiscalizagéo da sociedade;
Cinco — Remuneragdes dos Orgéos Sociais.-

Seis — Deliberar sobre restituicdo de prestacbes suplementares.

Enconfravam-se presentes accionistas titulares de acgdes representativas da totalidade do

capital social, que assinaram a lista de presencas.

A lista de presengas e outros documentos foram arquivados em pasta propria gue se deve
considerar anexa a presente acta, nos termos do artigo sexagésimo terceiro do Codigo das
Sociedades Comerciais.

Os frabalhos foram dirigidos pelo Presidente da Mesa da Assembieia Geral, Dr. Miguel Duarte
Goncalves Bras da Cunha e secretariados pela Dra. Helena Isabel Pinto Lopes Morais Coelho.

O Presidente da Mesa abriu a sessdo e declarou que ndo haviam sido publicados os avisos
convocatorios mas, dada a vontade expressa dos accionistas presentes deteniores da
totalidade do capital social, declarou que se encontravam satisfeitas todas as condices legais
e estatutarias necessarias ao régular funcionamento da assembleia, desde gque respeitada a
ordem do dia supra referida.

Iniciando a analise do primeiro ponto da ordem do dia, foram postos a discussao o Relatério de
Gestio e os demais documentos de prestagéo de contas relativos ao exercicio de 2009, os

quais foram aprovados por unanimidade.

Passando para o segundo ponto da ordem do dia, foram posios a discusséo o Relatorio de
Gestao e os demais documentos de prestacdo de contas, consolidados, relativos ao exercicio

de 2009, os quais foram aprovados por unanimidade.

O terceiro ponto da ordem do dia foi também apresentado pelo Presidente da Mesa, que leu a
seguinte proposta feita pelo Presidente do Conselho de Administragéo, Dr. Fernando Jorge de
Sousa Cruz Pereira: «Propde-se que os Resultados Liquidos positivos do exercicio no valor de
42.917.74 €, tenham a seguinte aplicagao: Reserva Legal (5%) — 2.145,89 € Resultados
Transitados — 40.771,85 €».

&
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Nao existindo intengdes de intervengao, foi a proposta colocada em votagdo e aprovada por
unanimidade.

O Presidente da Mesa declarou aberta a apreciagdo do quarto ponto da ordem do dia. Solicitou
a palavra o Presidente do Conselho de Administrag&o, Dr. Fernando Jorge de Sousa Cruz
Pereira, que teceu consideracdes acerca da evolugdo geral da economia e expds os actos de
gestao mais relevantes verificados no exercicic em analise. O Presidente da Mesa apresentou
entdo a seguinte proposta:

«Proponho que seja conferido um voto de louvor aos fitulares dos orgéos de administragéo e

fiscalizagso desta sociedade», a qual foi aprovada por unanimidade.

O Presidente colocou, entdo, & discussdo o quarto ponto da ordem do dia. Tomou entéo a
palavra o accionista Joaquim Pedro Almeida Costa, o qual apresentou a seguinte proposta:

«Proponho que seja aprovada a Polltica de Remuneragdes constante em documento anexo a

presente acta e que dela faz parte integrantes.
Nao existindo intencdes de intervengéo, foi a proposta colocada em votagéo e aprovada por
unanimidade.

O Presidente colocou, entdo, a discussdo o sexto ponto da ordem do dia. Tomou, entdo, a
palavra o Vogal do Conselho de Administracdo, Dr. Alfredo Manuel Pinto Menezes, o qual
apresentou a seguinte proposta:

«Considerando que se verificam, integralmente, os pressupostos legais de cuja verificagéo
depende o reembolso das prestagfes acessorias de capital sujeitas ao regime das

suplementares, proponho que se aprove a restituicdo das prestagbes suplementares

actualmente constituidas a favor da Sociedade, no montante de 5.000,00 €.»
Nao existindo intengdes de intervengao, foi a proposta colocada em votagéo e aprovada por
unanimidade.

Nada mais havendo a tratar, o Presidente deu esta sess&o por encerrada cerca das onze horas
e cinquenta minutos, para constar, dela se lavrou a presente acta que depois de lida vai ser
assinada pelos membros da Mesa, em sinal de conformidade.

A Mesa da Assembleia Geral

O Presidente, g\«r\Q M é’:’\/{ﬁ d?\/\ JgL L

A Secretaria, M L)\Q I/\ /1 A~
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