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1. INTRODUGAO

O presente documento tem subjacente uma o6ptica meramente prudencial visando dar
cumprimento ao disposto no Aviso n.® 10/2007 do Banco de Portugal referente a divulgacéo
publica de informagdes e considerando gque as informagées a disponibilizar devem contemplar
os riscos incorridos, atendendo a objetivos estrategicos e aos processos e sistemas de
avaliagdo instituidos na GOLDEN ACTIVES - SGPS, S.A. (doravante designada,
abreviadamente, por Golden Actives), assumindo por referéncia o final do exercicio de 2013.

A GOLDEN ACTIVES foi constituida em 25 de outubro de 2008, e iniciou a sua atividade nesse
mesmo més, através da aquisicdo da participagdo social (100%) na sociedade financeira
Golden Broker — Sociedade Corretora, S.A. (doravante, Golden Broker), incluida na
consolidagao pelo método de integracéo global.

A GOLDEN ACTIVES nao presta & sociedade participada, quaisquer servicos; as operagdes
realizadas intra-grupo circunscrevem-se as operagbdes de financiamento (suprimentos e

prestacdes suplementares) efetuados pela sociedade-méae.

Deste modo, a atividade da GOLDEN ACTIVES traduz-se, no essencial, no acompanhamento
da atividade da sociedade participada, com vista a assegurar, ndo sé o cumprimento dos racios
(nomeadamente, prudenciais) a que se encontra sujeita, como também que a sociedade
participada prossegue uma atividade compativel com os objetivos tragados aquando da tomada
da respetiva participagao.

A Golden Broker, no desenvolvimento da sua atividade, cultiva uma postura geral de prudéncia

e estabelece politicas para a gestdo dos principais riscos em que incorre, merecendo uma

ateng&o especial todos os que se relacionam com a salvaguarda do patriménio dos clientes.

2. DECLARAGAO DE RESPONSABILIDADE

Relativamente a informacé&o contida no presente documento, o Conselho de Administragéo da
: Golden Actives:
e Certifica que foram desenvolvidos todos os procedimentos considerados necessarios e

que, tanto quanto é do seu conhecimento, toda a informagéo divulgada é verdadeira e

fidedigna;
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e Assegura a qualidade de toda a informacéo divulgada, incluindo a referente ou com
origem na entidade englobada neste grupo econdmico (Golden Broker — Sociedade
Corretora, S.A.);

e Compromete-se a divulgar, tempestivamente, quaisquer alteracdes significativas que

ocorram no decorrer do exercicio subsequente aquele a que o documento se refere.

Mais informa que entre o termo do exercicio de 2014, a que respeita o presente documento e a

data da sua publicagdo ndo ocorreram quaisquer eventos considerados relevantes.

3. AMBITO DE APLICAGAO E POLITICAS DE GESTAO DE RISCO
3.1. Ambito de Aplicagéo

Atendendo ao exposto, esta analise prudencial consolidada atendera essencialmente a
atividade que & desenvolvida pela Golden Broker. Os servigos de investimento prestados
pela Golden Broker centram-se nas atividades de rececgdo, transmissdo e execugao de
ordens (corretagem), de gestdo de carteiras e de consultoria / research.

3.2 Politicas de Gestdo de Risco

O Conselho de Administragdo da Golden Actives é responsavel pela definicdo das politicas
e estratégias de risco e, bem assim, pela alocagdo de capital, seguidas pela sociedade.

Atenta a sua estrutura organizativa a Golden Broker promove uma cultura de gestao de
risco transversal e adequada a cada uma das suas areas. A fungéo de gestéo do risco
prevé a identificagdo, avaliagao, monitorizag&o e controlo de todos os riscos materialmente
relevantes a que a sociedade esta sujeita, com o objetivo de manter os seus niveis dentro
dos limites definidos pelo Conselho de Administragéo.

500 000 EURO

A funcdo de anadlise de riscos da sociedade é desenvolvida internamente pelo
departamento administrativo e financeiro (DAF) da Golden Broker e aprovado pelo
Conselho de Administragdo da Golden Actives.
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A Golden Actives procede a identificagdo e avaliagdo dos riscos com base: (i) qualitativa —
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em procedimentos de natureza interna que envolvem as dareas da sociedade com
responsabilidade em matéria de controlo; (ii) quantitativa — tendo presente os requisitos
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constantes nas normas legais e regulamentares aplicaveis. Na sequéncia desta
identificacdo e avaliagdo, o DAF elabora relatorios, com vista a dotar o Conselho de
Administragéo da informagdo necessaria a uma adequada decisdc, nomeadamente os
seguintes:
o Verificagdo dos requisitos minimos de fundos préprios e dos valores reportados na
Instrugéo n.° 23/2007 do Banco de Portugal,

e Produgéo de outros relatorios de natureza prudencial.

Adicionalmente, o Compliance, em colaboracdo com o DAF, adopta um conjuntc de
procedimentos tendentes a prevenir a ocorréncia de factos ou ocorréncias que ndo
respeitem os principios e as regras, de varia indole, por que se rege a Golden Broker; em
especial assegura o cumprimento das normas prudenciais a que a Golden Actives e
Golden Broker se encontram sujeitas, atraves, entre outros, do acompanhamento e da
avaliagdo regular da adequagdo e da eficacia das medidas e procedimentos adoptados
para detetar qualquer risco de incumprimento das obrigacbes legais e deveres a que as
sociedades se encontram sujeitas, bem como das medidas tomadas para corrigir eventuais
deficiéncias no respetivo cumprimento.

Esses procedimentos consistem, nomeadamente:
e Apoio, orientagdo, acompanhamento e avaliagdc dos atos de gestdo
administrativa, orgamental, financeira, patrimonial, operacional e de pessoal;
e Acompanhamento da implementacdo das recomendagdes por si emitidas;

o Realizagdo de diligéncias e elaboracéo de relatdrios por determinacéo do Conselho
de Administracéo.

Com vista a assegurar a prossecugdo dos objetivos de gestéo adequado dos riscos a que
se encontram sujeitas, as sociedades estdo dotadas de um conjunto de ferramentas
informaticas — cumprindo os standards de seguranga aplicaveis - capazes de recolher,
tratar e reportar a informag&o para o efeito relevantes.

00 EURD

Tendo presente a atividade da Golden Broker e, em especial, o facto de esta ndo ter
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carteira propria, os factores de risco relevantes sé&o os seguintes: (i) Risco cambial; (ii)
3 Risco operacional (nomeadamente no que diz respeito aos sistemas de informacao,
compliance, legal, estratégico e de reputagao); (iii) Risco de mercado.

(i) Risco cambial: Consiste na probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos

resultados ou no capital, decorrentes das receitas em moedas estrangeiras;
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(ii) Risco operacional: Consiste na probabilidade de ocorréncia de impactos negativos
nos resultados ou no capital, decorrentes de falhas na analise, processamento ou
liguidacéo das operagdes, de fraudes internas e externas, da atividade ser afetada devido a
utilizagéo de recursos em regime de "outsourcing”, da existéncia de recursos humanos
insuficientes ou inadequados ou da inoperacionalidade das infra-estruturas.

Na abordagem ao risco operacional e de sistemas de informagéo, a Golden Broker tem
mantido procedimentos relativos a actualizagéo da sua politica de sistemas de backups,
seguranga informatica e actualizagdo dos demais procedimentos de controlo interno, de
forma a mitigar este risco, os quias sdo divulgados aos colaboradores e descritos no seu
manual de procedimentos.

Neste ambito a Golden Broker inclui:

e O Risco de sistemas de informagdo: Consiste na probabilidade de
ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no capital, em
consequéncia da inadaptabilidade dos sistemas de informagdo a novas
necessidades, da sua incapacidade para impedir acessos ndo autorizados,
para garantir a integridade dos dados ou para assegurar a continuidade do
negocio em caso de falha, bem como devido ao prosseguimento de uma
estratégia desajustada nesta area. A Golden Broker tem implementado um
Plano de Continuidade de Negocios;

¢ Risco de estratégico: Consiste na probabilidade de ocorréncia de impactos
negativos nos resultados ou no capital, decorrentes de decisdes estratégicas
inadequadas, da deficiente implementagdo das decisées ou da incapacidade
de resposta a alteragdes do meio envolvente, bem como a alteragbes no
ambiente de negocios da instituicdo. A este propésito a Golden Broker tem
adoptado uma estratégia de negécio com um perfil de risco conservador;

e O Risco de compliance: Consiste na probabilidade de ocorréncia de impactos
negativos nos resultados ou no capital, decorrentes de incumprimentos face as
leis, regulamentos, contratos, codigos de conduta, praticas instituidas ou
principios éticos aplicaveis dos quais possam decorrer sangbes de caracter
legal, requlamentar, contratual ou de mercado.

5 e O Risco de reputacdo: Consiste na probabilidade de ocorréncia de impactos

negativos nos resultados ou no capital, decorrentes duma perce¢do negativa

da imagem publica da instituicdo, fundamentada ou néo, por parte de clientes,

fornecedores, analistas financeiros, colaboradores, investidores, orgaos de

imprensa ou pela opinido publica em geral.
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(iii) Risco mercado: Consiste na probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos
resultados ou no capital, decorrentes dos efeitos indirectos do risco de mercado (impacto
potencial nas carteiras geridas, quer pela sua desvalorizagéo, quer pela saida de clientes).

Considerando que a sociedade ndo concede credito, nem tem carteira préopria, a cobertura
dos riscos a que se encontra sujeita & efetuada, no essencial, pela preven¢éo da
ocorréncia de eventos capazes de potenciar a concretizagdo de impactos negativos na
atividade da Sociedade.

Mais se declara que néc existem impedimentos significativos de direto ou de facto, atuais
ou previstos a uma transferéncia rapida de fundos proprios ou ao pronto reembolso de
passivos entre a Golden Actives e a Golden Broker.

4. ADEQUACAO DE CAPITAIS
4.1. Fundos Préprios Detidos

Os fundos proprios sé@o calculados a partir das demonstragdes financeiras consolidadas da
Golden Actives, tendo por base as regras definidas pelo Banco de Portugal, de acordo com
as quais a Golden Actives & obrigada a manter em permanéncia um racio de solvabilidade
superior a 8%, calculado pelo quociente entre os seus fundos proprios e 0s seus ativos de
risco.

A Golden Actives utiliza o método padrdo para o apuramento dos requisitos de capital
prudencial regulamentar, mantendo os niveis de capital adequados & sua atividade e a
evolug&o do seu negdcio.

Como consequéncia as decises de sedimentagdo da atividade desenvolvida, de
alargamento, diversificacdo e refor¢o dos servigos prestados e, bem assim, das estruturas
humanas e materiais para o efeito utilizadas s&o, naturalmente, condicionadas pelos
resultados a que a sociedade chega através da aplicag&o do sobredito método.
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4.2. Adequacao de Fundos Préprios

Relativamente a 31 de dezembro de 2014, a Golden Actives tem um nivel de fundos proprios
de 1.684.182 € e 273.259 € em requisitos de fundos proprios, 0 que implicava um excesso de

NIPC/ CR.C. PORTO 507557

fundos proprios de 1.410.923 € e um racio de solvabilidade de 49,3 %. Deste modo, a Golden
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Actives terminou o ano de 2014 com o nivel de solvabilidade muito superior ao valor minimo
exigido pelo Banco de Portugal (8%).

1. Adequagao de Capitais para efeitos de fundos proprios Valores em Euros
dez13 dezi14

1.  Fundos proprios tolais para efeitos de solvabilidad 2111 381|1 6384 182
1a._Fundos proprios fotais para efeitos de selvabilidade (excluindo fundos proprios suplementares} 21113811684 182
1.1. _Fundes préprios de base 1951381] 1524 132
111 Capital eleghel 505 000] 505 000

1.1 1.1. Capital realizado 500 000| 500000

1.1.1.4. Qutros instrumentos equiparaveis a capital £ 000 £ 000

112 Reservas e R alegnveis 1446387/101891
1121 Resenas 1332 102] 1 455 964
11217 Resullados lransitados de exercicios antericres, reservas legais, est arias e oulras formadas por nao distri 1332 102] 1 455 954

1.1.2.5  Resulados do tiltimo exercicio @ ltados provisorios do exercicio em cursa 122861 413 736|
11251 Resultados {negalivos} do \ifimo exercicio e resullados (Negativos) provisOrios Ga eXercicio em Curse, quando cerificadas 123861| -413735

1127 Diferencas de liacdo elegh para fundas p de Gase -9583| -22297
11273  Diferencas de reavaliacac de outros aclivos disponiveis para venda -8 883| -2Z 237

115. (-} Qulros elementos dedutiveis acs fundos proprios de base
1151, (-} Imobilizagdes incorpéreas/Actives intangiveis

1.16.1.2 (- Qulros aclivos intangiveisAmabilizagdes incorporeas 743|
12 Fundos proprios complementares 160 000| 160000
122 Fundos proprios complementares - Lower Tier 2 160 000] 160 000
12.2.2. Empréstimos subordinados 160 000 160 002}
1.3, (- Dedugles aos fundes propros de base e complementares 0 ¥
1.35.1. Pormemdria Fundos prdprios de referéncia para efeito dos limiles relativos a parlicipacdes inferiares ou iguais a 10% do capital 271 38] 168418
1.4 Fundcs proprios de base tolais para efeitos de solvabilidade 4951 381] 1524 182
1.5, Fundos préprios complementares tolais para efeitos de solvabilidace 160 000] 160 000
1.6. (-} DeducgCes aos fundos proprios tolais 0 0|
166, Por memdria. Fundos proprios de referéncia para efeito dos limiles relativos aos excedentes dedutiveis | 21113811684 182
1668 Pormemdria: Fundos proprios de referéncia para efeilo dos limiles relativos aos excedentes deduiiveis i 2444381|1684 182

1.8 Pormemdna
184  Fundos priprios de referéncia para efeito dos limites relativas aos grandes riscos 2111 381|1684182
2. Adequacao de Capitais para efeitos de requisitos de fundos proprios Valores em Euwros
dez/13 dez/14
2.  Requisitos de fundos propries 270 758| 273 259

2.a. Dos gquais: Empresas de investimento abrangidas pele n.° 2 do artigo 10.° do Decreto-Lei n.® 103/2007

2.1 Reguisitos de fundos préprios para risco de crédito, risco de crddito de contraparte e transacces incompletas | 261483) 217 817
2.1.1.  Método Padrdo 261483 217 817
2111, Classes de risco no Método Padrdo excluindo posicdes de titularizagdo 261483 217 817
21118 Instituicdes 242 848] 202 841
211193 Outros elementos 18 635 14 977
7?5 Requisitos de fundos proprios - Despesas gerais fixas 270 758] 273 259
3. Adequagao de Capitais Valores em Euros em Euros
dez/13  dez/14
Excesso (+}/ Insuficiéncia {-} de fundos praprios 1 840 £23| 1 410 923
Racio de Solvabilidade (%) 624%| 493%

4.3. Adequacao do Capital Interno

O DAF para além da analise qualitativa do risco operacional (bem como, de todos os demais
riscos acima melhor identificados), para efeitos da adequagdo do capital interno, também
efetuou uma analise quantitativa — a qual a Golden Actives n&o estd regulamentarmente
vinculada (art. 10.°, n.°s 2 e 3, do DL 103/2007, com a interpretag&o constante da carta circular

500 000 EURO

45/08/DSBDR) -, através do método do indicador basico (BIA), a qual implicaria o montante de
167.903 € para requisitos de fundos préprios para risco operacional e, ainda assim, um
excesso de fundos proprios de 1.298.462 € e um racio de solvabilidade de 34,9 %,

continuando, mesmo neste cenario, a ter um nivel de solvabilidade muito acima do valor

557514 - CAPITAL SOCIAL

minimo exigido pelo Banco de Portugal (8%).
Face ao perfil de risco — decorrente, desde logo, do tipo de atividade exercida, quer pela GB
quer pela Golden Actives -, entende-se, face aos resultados referidos no ponto anterior, que a

NIPC/ C R C. PORTO 507

Golden Actives tem um capital interno superior ao exigido, sendo nossa convicg&o que o valor
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minimo do capital interno & igual aos requisitos minimos de fundos proprios regulamentarmente
exigiveis & Golden Actives, acrescidos de (i) 5% da média dos ultimos 3 anos do indicador
relevante anual, tal como definido no anexo | do aviso 9/2007 do Banco de Portugal (mais
55.968 €) - risco operacional; (ii) 1,5% do montante faturado em moeda estrangeira — risco
cambial (8.971 €); (iii) 1% do montante faturado em servicos e comissdes — risco indireto de

mercado (20.915 €). Em suma, entendemos que o valor minimo do capital interno é de 359.113
Euros.

Deve ser salientado que a Golden Actives apesar de ter tido, nos anos anteriores, resultados
positivos consolidados, desde o seu inicio de atividade {(outubro de 2006) nunca procedeu a
distribuicdo de dividendos pelos sacios, tendo optado pelo reforgo continuo dos seus fundos
préprios.

5. ANALISE DE SENSIBILIDADE DOS REQUISITOS DE CAPITAL

Atendendo ao exposto a andlise de sensibilidade consolidada atenderd essencialmente a
atividade que & desenvolvida pela Golden Broker. Os servigos de investimento prestados pela
Golden Broker centram-se nas atividades de recegdo, transmissdo e execucdo de ordens

(corretagem), de gestdo de carteiras e de consultoria / research.

Riscos - Andlise de sensibilidade
Tendo presente a atividade da Golden Broker e, em especial, o facto de esta néo ter carteira
propria, as analises de sensibilidade centram-se no impacto que os fatores de risco abaixo

indicados tém nas condicées financeiras da Golden Broker:

- Risco cambial — considerando que a Golden Broker tem receitas em moedas
estrangeiras;

- Risco operacional — nomeadamente no que diz respeito aos sistemas de informagéo,

500 000 EURO

compliance, legal, estratégico e de reputacgao.

Adicionalmente, quantificou-se uma analise de sensibilidade tendo presente os efeitos indiretos

4 - CAPITAL SOCIAL

do risco de mercado (impacto potencial nas carteiras geridas, quer pela sua desvalorizagao,
quer pela saida de clientes).

Face ao acima exposto, ndo foram feitas analises de sensibilidade aos restantes riscos, a
saber;

&
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(a) Risco de crédito;

(b) Risco de contraparte;

(c) Risco de concentragao;

(d) Risco de taxa de juro da carteira bancaria;
(e) Risco de flutuag¢des de mercado;

(f) Riscos de liquidez;

(g) Risco de correlagéo.

Risco cambial — Analise de sensibilidade:

Relativamente ao risco cambial consideramos ser uma categoria de risco com impacto reduzido
na atividade da GB, uma vez que o mesmo decorre de faturagdo em moedas estrangeiras
(principalmente em dodlares), a qual regularmente (diaria e/ou semanal) é transformada em
euros. Consequentemente a correlagéo entre o risco cambial e as condigdes financeiras
consolidadas devera ser praticamente nula.

Relativamente ao exercicio de 2014, a GB teve um resultado de reavaliagdo cambial positivo
de 201 € face aos rendimentos de servigos e comissdes de 2.091.467 €.

A expectativa é a de que a correlagdo entre o risco cambial e as condi¢des financeiras continue
a ser de pouca monta.

Risco operacional — Analise de sensibilidade:

Quanto ao risco operacional consideramos ser uma categoria de risco com impacto reduzido
na atividade da GB, tendo presente a dimensdo da empresa e, bem assim, os
procedimentos/mecanismos de salvaguarda, quer ao nivel do sistema, quer ao nivel das
instalagcdes. Deste modo, a correlagdo enfre o risco operacional e as condi¢des financeiras
devera ser diminuta.

500000 EURD

Relativamente ao exercicio de 2014, a GB assumiu proveitos em virtude da concretizagao do
Risco Operacional da sua atividade no valor de 14.945 €, face a Rendimentos de servigos e
comissdes de 2.091.467 €.

+ CAPITAL SOCIAL
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A expectativa é a de que a correlagdo entre o risco operacional e as condi¢des financeiras
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continue a ser diminuta.
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Risco mercado — Analise de sensibilidade:

Quanto ao risco mercado consideramos ser uma categoria de risco com impacto reduzido e
indireto na atividade da GB, tendo presente: (i) o facto de a sociedade n&o ter carteira propria;
(i) a circunstancia de os clientes terem a disposicdo um leque de instrumentos financeiros que
se revelam adaptados a realizac&o de transagdes quer em periodos de subida quer em
periodos de descida do mercado.

Relativamente ao exercicio de 2014, cumpre salientar que nao se assistiu a uma saida
significativa de clientes, apesar do contexto extremamente negativo de mercado, o que ditou

uma diminui¢do no volume de transagdes, com impacto nos resultados.

Testes de esforgo

Os testes de esforgo foram realizados para os riscos acima identificados, tendo os Gltimos sido
efetuados com referéncia a 31 de dezembro de 2014, Os respetivos resultados permitiram
concluir que as sociedades se encontram suficientemente robustas, de modo a resistir a
eventuais impactos negativos provocados pelo choque simulado, cujos resultados est&o no
ponto 4 do presente relatorio.

6. CONCLUSAO

E nossa conviccdo que, face as andlises realizadas, os fundos préprios da Golden Actives
estdo adequados face aos riscos — v.g. operacional, cambial e indireto de mercado — incorridos.
Tal facto n&o invalida que a Golden Broker nZo deva manter a sua politica de reforgo da sua
estrutura interna — em especial nas areas de controlo e de compliance - e, bem assim, de

crescente formalizacdo dos procedimentos internos, de modo a tornar mais efetiva a

1 EURO

identificacdo e quantificacdo dos factores de risco (e dos modos da sua reducéo) que envolvem

300,001

a atividade da Golden Broker; deste modo saira, igualmente, reforgada a acomodagéo no

processo decisorio das sociedades de toda a informacgéo recolhida e processada neste
dominio.

CAPITAL SOCIAL
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Neste contexto, verificou-se que em 2012, a fungdo de compliance foi autonomizada, o que
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permitiu reforgar os mecanismos internos tendentes a mitigar os riscos a que se encontra

MIPC

sujeita, em especial o risco operacional
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